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Bericht des Aufsichtsrats

Im Geschéftsjahr 2013 hat der Aufsichtsrat sémtliche ihm nach Gesetz und Satzung obliegenden Aufgaben wahrge-
nommen. Der Aufsichtsrat war in alle Entscheidungen von grundlegender Bedeutung fur das Unternehmen eingebunden
und wurde durch den Vorstand regelméRig, zeithah und umfassend Uber die Entwicklung und die Lage des Unterneh-
mens, Uber die Strategie und Planung, uUber die Risikosituation, das Risikomanagement sowie Uber die wesentlichen
Geschéftsvorgange unterrichtet. Anhand von schriftlichen Beschluss- und Berichtsvorlagen sowie begleitenden und
ergdnzenden mundlichen Auskiinften hat der Aufsichtsrat den Vorstand laufend Uberwacht, Geschéftsvorgange von
besonderer Bedeutung eingehend beraten und sich von der Ordnungsmafigkeit der Geschaftsfiihrung Uberzeugt.

Sitzungen des Aufsichtsrats und der Ausschiisse

Der Aufsichtsrat hat im Geschaftsjahr 2013 in sieben ordentlichen Sitzungen, davon einer konstituierenden Sitzung,
getagt. AuBBerordentliche Sitzungen haben nicht stattgefunden. In den Sitzungen wurden insbesondere die Geschafts-
entwicklung und die Entwicklung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Stadtwerke Hannover AG erortert sowie
Uber Fragen der Wirtschafts-, Finanz- und Investitionsplanung und wichtige Einzelvorgénge beraten. Die Einzelvorgéange
betrafen hauptsachlich die Entwicklung von Beteiligungsprojekten im Bereich der Windenergie, den Verkauf der Kom-
manditanteile an der Clevergy GmbH & Co. KG und Fragen der Tarifpreisentwicklung.

Der Prasidialausschuss hat 2013 sechsmal getagt und bereitet vornehmlich die Verhandlungen und Beschliisse des
Aufsichtsrats vor. Er trifft Entscheidungen tber Vorlagen des Vorstandes und Fragen, deren Erledigung im Interesse der
Gesellschaft einen Aufschub bis zur nachsten Sitzung des Aufsichtsrats nicht zulasst.

Der Finanzausschuss hat im Geschaftsjahr 2013 sieben Sitzungen abgehalten. Dem Finanzausschuss sind als Aufga-
ben inshesondere die Vorbereitung der Beschlussfassung tber den Wirtschaftsplan und tber den Erwerb oder die Ver-
aufRerung von Unternehmen und wesentlichen Beteiligungen sowie die Vorbereitung der Feststellung des Jahresab-
schlusses und des gemal § 171 Aktiengesetz (AktG) zu erstattenden Abschlussberichtes des Aufsichtsrats Ubertragen.
Dariber hinaus ist dem Finanzausschuss die Wahrnehmung der Aufgaben eines Prifungsausschusses nach

§ 107 Abs. 3 Satz 2 AktG Ubertragen. Themenschwerpunkte bildeten 2013 Berichte zur wirtschaftlichen Lage und Ent-
wicklung des Unternehmens, hier insbesondere der Jahresabschluss fiir das Geschaftsjahr 2012 und die laufenden
Quartalsberichte fir 2013, der Nachtragsfinanzplan fiir 2013 und der Wirtschaftsplan 2014, Jahresabschlisse der Betei-
ligungsgesellschaften fiir 2012, das Risikomanagementsystem und die Priifungsschwerpunkte fir den Jahresabschluss
2013.

Der Beteiligungs- und Strategieausschuss tagte 2013 in sieben Sitzungen, davon einer Klausur. Er hat die Aufgabe,
Entscheidungen des Aufsichtsrats zu Konzern- und Beteiligungsangelegenheiten vorzubereiten und Berichte des Vor-
stands entgegenzunehmen. Grundsatzliche Fragen der Unternehmensstrategie und Angelegenheiten der Beteiligungs-
fihrung sind im Vorfeld im Beteiligungs- und Strategieausschuss zu beraten. Im Geschéftsjahr 2013 wurden insbesonde-
re die Entwicklung von Beteiligungsprojekten im Bereich der Windenergie und der Verkauf der Kommanditanteile an der
Clevergy GmbH & Co. KG sowie der Status und die Entwicklung von Beteiligungsgesellschaften beraten.

Die Ausschussvorsitzenden berichten regelmaRig und ausfihrlich in den Aufsichtsratssitzungen Uber die geleistete Ar-
beit.
Besetzung des Aufsichtsrats und des Vorstands

In der Sitzung vom 15. Marz 2013 hat sich der Aufsichtsrat neu konstituiert. Die Amtszeit von Herrn Walter Kroll endete
mit Beginn der Freistellungsphase der Altersteilzeit zum 2. Marz 2013. Herr Martin Biihre hat daraufhin zum 15. Marz
2013 die Tatigkeit als stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender aufgenommen. Herr Jens Allerheiligen ist unabhangiger
Finanzexperte gemaR § 100 Abs. 5 AktG.

Folgende Mandatstrager haben zum 14. Marz 2013 ihre Tatigkeit im Aufsichtsrat niedergelegt:
= Hans-Jirgen Lerch, Burokaufmann’

=  Thomas Mohnike, kaufmannischer Angestellter*

=  Charlotte Wallat, Juristin

Im Gegenzug sind folgende Mitglieder zum 14. Marz 2013 in den Aufsichtsrat eingetreten:
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= Ute Bitter, Industriefachwirtin’

= Christine Kastning, Diplom-Okonomin/Bankangestellte

= Andrea Rietig, Bauingenieurin (FH)*

=  Frank Schroder, Betriebsschlosser’

" Die genannten Aufsichtsratsmitglieder sind Arbeitnehmervertreter.

In der personellen Besetzung des Vorstands gab es wéahrend des abgelaufenen Geschéftsjahres keine Veranderungen.

Konzernabschluss

Die KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Hannover, wurde von der Hauptversammlung am 18. April 2013 zum
Konzernabschlusspriifer gewahlt. In Umsetzung dieses Beschlusses erhielt die Gesellschaft vom Aufsichtsrat den
schriftlichen Auftrag zur Priifung des Konzernabschlusses der Stadtwerke Hannover AG zum 31. Dezember 2013 sowie
des Konzernlageberichts fur das Geschéaftsjahr 2013.

Auf Grundlage der durch den Aufsichtsratsvorsitzenden festgelegten Priifungsschwerpunkte und unter Einbeziehung der
Buchfiihrung priifte die KPMG AG den vom Vorstand nach den International Financial Reporting Standards (IFRS) auf-
gestellten Konzernabschluss der Stadtwerke Hannover AG zum 31. Dezember 2013 sowie den Konzernlagebericht fur
das Geschaftsjahr 2013. Die Priifung ergab keine Einwendungen, so dass ein uneingeschrankter Bestatigungsvermerk
erteilt wurde.

Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand vorgelegten Konzernabschluss und den Konzernlagebericht der Stadtwerke
Hannover AG fiir das Geschéftsjahr 2013 sowie den Priufungsbericht (iber das Ergebnis der Konzernabschlusspriifung
und der Priifung des Konzernlageberichts abschliel3end sorgfaltig gepriift. Die Unterlagen zum Konzernabschluss 2013
wurden sowohl in der Sitzung des Finanzausschusses am 23. April 2014 als auch in der am 25. April 2014 stattfinden-
den Sitzung des Aufsichtsrats erértert. In den Sitzungen berichtete der Konzernabschlusspriifer jeweils iber die wesent-
lichen Ergebnisse seiner Priifung und erteilte soweit notwendig ergdnzende Auskiinfte. Das abschlieende Ergebnis der
Prufung durch den Aufsichtsrat flihrte zu keinerlei Einwendungen, und der Aufsichtsrat stimmte den Prifungsergebnis-
sen des Konzernabschlusspriifers zu und billigte den vom Vorstand aufgestellten Konzernabschluss zum 31. Dezember
2013 sowie den Konzernlagebericht fir das Geschéaftsjahr 2013. Der Konzernabschluss der Stadtwerke Hannover AG
zum 31. Dezember 2013 ist damit gemaf § 172 Satz 1 AktG festgestellt.

Der Aufsichtsrat dankt den Mitgliedern des Vorstands fiir die vertrauensvolle und erfolgreiche Zusammenarbeit. Allen
Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern sowie dem Betriebsrat dankt der Aufsichtsrat fiir das personliche Engagement und die
erfolgreich geleistete Arbeit im Geschaftsjahr 2013.

Hannover, den 25. April 2014

Der Aufsichtsrat

Dr. Marc Hansmann

Vorsitzender
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Stadtwerke Hannover Aktiengesellschatft,
Hannover
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1 Grundlagen Konzern Stadtwerke Hannover AG
1.1 Struktur des Konzerns
1.1.1 Konzern Stadtwerke Hannover AG

Der Konzern Stadtwerke Hannover AG  (enercity-Konzern) gehért zu den groBten kommunalen Energieversorgungs-
und -dienstleistungsunternehmen Deutschlands. Unter der Dachmarke ,enercity — positive energie* der Muttergesell-
schaft Stadtwerke Hannover AG, Hannover, (SWH) werden Energie und Dienstleistungen fir Privat- und Geschéaftskun-
den in Hannover und bundesweit angeboten. Der Umsatz des Konzerns wird im Wesentlichen im Inland in den Ge-
schaftsbereichen Strom, Gas, Wasser, Warme und Dienstleistungen erwirtschaftet. Die Geschaftsbereiche Strom und
Gas sind dabei von besonderer Bedeutung fiir den enercity-Konzern.

Strom. Der Geschaftsbereich Strom umfasst die gesamte Wertschépfungskette von der Erzeugung tber den Handel, die
Verteilung bis zum Vertrieb und zur Abrechnung. Die Stromerzeugung innerhalb des Konzerns erfolgt im Wesentlichen
Uiber Beteiligungen an Gemeinschaftskraftwerken. Es kommen Kohle- und auch Gaskraftwerke sowie Anlagen, die er-
neuerbare Energien nutzen (beispielsweise Wind-, Biogas-, Biomasse- sowie Photovoltaikanlagen), zum Einsatz. Insge-
samt wird ein groRer Teil des Stroms in Kraft-Warme-Kopplung (KWK) erzeugt. Die Kraftwerke stellen ihre Erzeugungs-
kapazitaten ausschlie3lich den Gesellschaftern zur Verfligung und werden durch diese gesteuert und eingelastet. Die
Kraftwerksgesellschaften ibernehmen die Wartung und Instandhaltung der Anlagen. Der Stromhandel und -vertrieb
erfolgen Uiber die SWH. Die Ubertragungs- und Verteilnetze werden gemafR den Anforderungen des Energiewirtschafts-
gesetzes (EnWG) von eigenstandigen Netzgesellschaften betrieben.

Gas. Die Aktivitaten im Geschéftsbereich Gas umfassen ebenfalls alle Wertschépfungsstufen von der Speicherung tber
den Handel, die Verteilung und den Vertrieb bis zur Abrechnung. Hierbei erfolgt zur Sicherung einer effizienten Gasspei-
cherung der Betrieb mehrerer Gasspeicherkavernen mit einem Partner (iber eine separate Gasspeichergesellschaft. Der
enercity-Konzern verfolgt dabei den Ausbau der Speicherung konsequent weiter. Handel und Vertrieb erfolgen tber die
SWH. Die Verteilung obliegt zur Erfiillung der Anforderungen des EnWG einer eigenen Netzgesellschaft. Das Gasnetz
umfasst dabei die Gesamtheit der Verteilungsanlagen innerhalb der jeweiligen Konzessionsgebiete.

In den Geschéftsbereichen Strom und Gas sind die netzbetreibenden Gesellschaften gemaR den Unbundling-Vorgaben
des EnWG als unabhangige Netzbetreiber aufgestellt. Die Betreiber tragen dabei die Verantwortung fiir den sicheren
Betrieb und die Instandhaltung der Netze. Die Netzentgelte, die von den Netznutzern an die Betreiber zu zahlen sind,
sind durch die Bundesnetzagentur (BNetzA) behdordlich festgesetzt.

Warme. Zum Geschéftsbereich Warme gehdren alle Aktivitaten der Versorgung von Kunden mit thermischer Energie
und Energiedienstleistungen. Hierzu zéhlen die Versorgung von GroRindustriekunden mit Prozesswéarme, die Lieferung
von in KWK-Kraftwerken erzeugter Fernwarme an Privat- und Sondervertragskunden und Contractingdienstleistungen.
Die Contractingaktivitaten im Bereich Warme decken samtliche Stufen der Wertschopfungskette ab. Diese reichen von
der ersten Bedarfsanalyse tiber die Planung, Finanzierung und Realisierung bis hin zur Betriebsfiihrung, Wartung und
Instandhaltung der Anlagen zur Warme- oder Energieerzeugung beim Kunden. Zusétzlich werden in diesem Bereich die
Planung, der Bau und der Betrieb von Biomasseanlagen bearbeitet.

Wasser. Die Tatigkeiten zur Versorgung der Bevolkerung innerhalb des Konzessionsgebiets mit Wasser werden in ei-
nem eigenen Geschéftsbereich geblindelt. Dabei deckt der enercity-Konzern samtliche Aktivitaten von der Gewinnung
bis zum Absatz ab. Die Gewinnung erfolgt hauptséchlich Gber eigene Wasserwerke in der Region Hannover und zusétz-
lich tiber strategische Beteiligungen an Wassergewinnungsgesellschaften. Die Ubertragungs- und Verteilungsnetze
werden von eigenen Netzgesellschaften betrieben. Die Vertriebsaktivitaten werden durch die SWH wahrgenommen.

Dienstleistungen. Die Aktivitaten im Geschaftsbereich Dienstleistungen umfassen sowohl Dienstleistungen an Kon-
zernunternehmen als auch an Dritte. Hierzu zahlen kaufmannische Betriebsflihrungen sowie sonstige kaufmannische
und technische Dienstleistungen. Dies umfasst auch Aktivitaten im Zusammenhang mit der Finanzierungs- und Liquidi-
tatssteuerung im enercity-Konzern sowie Handelsaktivitaten auRerhalb des Strom- und Gasbereichs.

1.1.2 Stadtwerke Hannover AG

Die SWH ist als kommunales Energiedienstleistungsunternehmen operativ tatig und ist Muttergesellschaft des enercity-
Konzerns. Sie ist ein in Deutschland nach dem Aktiengesetz registriertes Unternehmen. Im Geschéftsjahr 2013 blieb die
Aktionarsstruktur der SWH unverandert. Mit 75,09 Prozent ist die Versorgungs- und Verkehrsgesellschaft Hannover
mbH, Hannover, (VVG) Hauptaktionarin. Mit der VVG besteht ein Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag. Dane-
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ben sind die Thiiga AG, Miinchen, mit 24,0 Prozent und die Region Hannover, Hannover, mit 0,91 Prozent beteiligt. Die
SWH wird in den nach deutschen handelsrechtlichen Vorschriften erstellten Konzernabschluss der VVG einbezogen.

Zum Unternehmensgegenstand der SWH gehéren insbesondere die Versorgung mit Elektrizitat, Gas, Wasser und Wér-
me, der Energiehandel sowie alle Neben-, Hilfs- und Ergdnzungsgeschéafte und dariiber hinaus die Betatigung auf den
Gebieten des Umweltschutzes und der Einsparung beim Energie- und Wasserverbrauch, die wirtschaftliche Nutzung von
Reststoffen sowie die Verwertung der durch die Geschéftstatigkeit gebildeten besonderen Kenntnisse einschlie3lich der
Nutzung von Anlagen und Geréten fir und durch Dritte.

1.1.3 Leitung und Kontrolle

Vorstand. Der Vorstand der SWH leitet den Konzern und besteht aus drei Mitgliedern. Im Geschéftsjahr 2013 haben
sich keine Veranderungen in der Zusammensetzung ergeben. Die Aufgaben des Vorstands sind in die Bereiche ,Kauf-
mannische Direktion®, ,Personaldirektion und ,Technische Direktion* aufgeteilt.

Zu den wesentlichen Aufgaben des Vorstands gehéren insbesondere die Entwicklung und Umsetzung der strategischen
Ausrichtung der SWH in Abstimmung mit dem Aufsichtsrat, Jahres- und Mehrjahresplanungen, die Erstellung der Jah-
res- und Konzernabschlisse, die Einrichtung und Pflege eines angemessenen Risikomanagements und -controllings
sowie die regelmafige, zeitnahe und umfassende Berichterstattung an den Aufsichtsrat. Bestimmte Handlungen des
Vorstands bedirfen dabei der Zustimmung durch den Aufsichtsrat.

Aufsichtsrat. Der Aufsichtsrat der SWH besteht grundsétzlich aus 20 Mitgliedern. Er Uberwacht die Geschéftsfuhrung
des Vorstands in dem von Gesetz, Satzung und Geschéftsordnung gesetzten Rahmen und berét den Vorstand bei der
Leitung des Unternehmens. Der Aufsichtsrat ist geméaR dem deutschen Mitbestimmungsgesetz paritatisch mit Vertretern
der Anteilseigner und Arbeitnehmervertretern besetzt. Bei Entscheidungen von grundlegender Bedeutung fir das Unter-
nehmen ist der Aufsichtsrat stets eingebunden. Rechtsgeschéfte und Malnahmen, die der Zustimmung durch den Auf-
sichtsrat bediirfen, sind in der Geschéaftsordnung des Aufsichtsrats sowie der Satzung der SWH niedergelegt. Der Auf-
sichtsrat bildet aus seinen Mitgliedern drei Ausschiisse: einen Présidial-, einen Finanz- sowie einen Beteiligungs- und
Strategieausschuss.

Beirat. Zur Férderung der Zusammenarbeit mit den Gebietskdrperschaften, in deren Gebiet die SWH die Versorgung
von Letztverbrauchern betreibt, sowie zur Beratung des Aufsichtsrats ist gemaR der Satzung der SWH ein standiger
Beirat eingerichtet.

1.1.4 Wesentliche Gesellschaften des Konzerns

In den Konzernabschluss des Geschéftsjahres 2013 werden neben der SWH 32 (Vorjahr: 27) Tochterunternehmen voll-
konsolidiert. Darunter féllt auch eine Gesellschaft (NGL), die aufgrund einer wirtschaftlichen Betrachtungsweise geman
SIC-12 einbezogen wird, da der Uberwiegende Teil der mit der Gesellschaft beziehungsweise ihren Vermdgenswerten
verbundenen Residual- oder Eigentumsrisiken - um Nutzen aus der Geschéftstatigkeit zu ziehen - der SWH zuzurech-
nen ist. Nicht konsolidiert werden drei (Vorjahr: vier) Tochterunternehmen. Diese Gesellschaften sind auch bei zusam-
mengefasster Betrachtung fur die Darstellung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des enercity-Konzerns von
untergeordneter Bedeutung. Allgemein wird flr weiterfihrende Angaben auf die Anteilsbesitzliste im Konzernanhang
verwiesen.

Netzgesellschaften. Die Strom-, Gas-, Wasser- und Fernwarmeinfrastruktur im Stadtgebiet der Landeshauptstadt Han-
nover, in Teilgebieten von Langenhagen und Laatzen sowie in den Umlandkommunen Ronnenberg, Seelze und Hem-
mingen werden von der enercity Netzgesellschaft mbH, Hannover, (eNG) bewirtschaftet. Fiir die Ubertragungs- und
Verteilnetze in den Bereichen Strom und Gas ist die eNG als unabhéangiger Netzbetreiber geméafR den Unbundling-
Vorgaben des EnWG aufgestellt und tragt damit die Verantwortung fuir den sicheren Betrieb und die Instandhaltung der
Netze. Zusétzlich liegen der Betrieb und die Instandsetzung von Messgeraten fur die Verrechnung von Elektrizitat, Gas,
Wasser und Wéarme und alle mit dem Unternehmensgegenstand unmittelbar in Zusammenhang stehenden Dienstleis-
tungen sowie die Verbrauchsdatenerfassung in inrem Tatigkeitsbereich. Die eNG ist ein 100-prozentiges Tochterunter-
nehmen der SWH. Die Netzentgelte, die von den Netznutzern an den jeweiligen Netzbetreiber zu zahlen sind, sind dabei
grundsétzlich durch die BNetzA behordlich festgesetzt.

Die Netzgesellschaft Laatzen GmbH & Co. KG, Laatzen, (NGL) ist mit der Erstellung, dem Ausbau und der Unterhaltung
von Energieversorgungsnetzen im Stadtgebiet Laatzen sowie mit der Unterhaltung und dem Ausbau der 6ffentlichen
Wasserversorgung in den Laatzener Ortsteilen Ingeln-Oesselse und Gleidingen betraut. An der Gesellschaft ist die SWH
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mit 49,0 Prozent beteiligt. Die Ubrigen 51,0 Prozent der Geschéftsanteile werden von der Stadt Laatzen gehalten. Netz-
betreiber der Strom- und Gasnetze im Sinne des EnWG ist die eNG.

Seit Dezember 2012 ist die SWH mit 49,0 Prozent an der Gasnetzgesellschaft Laatzen-Nord mbH, Laatzen, (GNG),
beteiligt. Gegenstand des Unternehmens ist die Erstellung, der Ausbau und die Unterhaltung von Energieversorgungs-
netzen in Teilen des Stadtgebiets Laatzen zur Sicherstellung der leitungsgebundenen Versorgung der dortigen Allge-
meinheit mit Gas. Die GNG hat das Gasnetz mit Wirkung zum 1. Januar 2013 von der bisherigen Netzeigentimerin
SWH erworben und zurlickverpachtet. Netzbetreiberin bleibt die eNG.

Kraftwerksgesellschaften. Die Erzeugung von Strom und Fernwéarme erfolgt im Wesentlichen Uiber Beteiligungen an
Gemeinschaftskraftwerken. Diese Kraftwerke stellen ihre Erzeugungskapazitaten ausschlie3lich den Gesellschaftern zur
Verfugung und werden durch diese gesteuert und eingelastet. Die Kraftwerksgesellschaften dienen dabei dem Bau und
Betrieb sowie der Unterhaltung von Kraftwerken zur Erzeugung von Elektrizitdt und Wérme und tibernehmen die War-
tung und Instandhaltung der Anlagen. Die SWH ist an den Kraftwerksgesellschaften GKH-Gemeinschaftskraftwerk Han-
nover GmbH, Hannover, (GKH), GKL-Gemeinschaftskraftwerk Hannover-Linden GmbH, Hannover, (GKL) sowie der
Kraftwerk Mehrum GmbH, Hannover, (KWM) beteiligt. Die GKH betreibt ein Kohlekraftwerk in Hannover-Stdcken, die
GKL eine Gas- und Dampfturbinenanlage (GuD-Anlage) in Hannover-Linden und die KWM ein Steinkohlekraftwerk in
Hohenhameln-Mehrum. Die SWH hélt 84,7 Prozent der Anteile an der GKH. Die restlichen Anteile (15,3 Prozent) werden
von der VW Kraftwerk GmbH, Wolfsburg, (VWK) gehalten. An der GKL ist die SWH mit 90,0 Prozent der Geschéftsantei-
le beteiligt, wobei die E.ON Kraftwerke GmbH, Hannover, die verbleibenden 10,0 Prozent hélt. An der KWM hélt die
SWH 83,33 Prozent der Anteile und die Braunschweiger Versorgungs AG & Co.KG die Ubrigen 16,67 Prozent.

Erneuerbare Energieerzeugungsgesellschaften. Zur Bundelung der regenerativen Energieerzeugung, insbesondere
durch Windenergieanlagen, wurde die enercity Erneuerbare GmbH, Hannover, (eEG), als 100-prozentiges Tochterunter-
nehmen der SWH gegriindet. Die eEG ist Mutterunternehmen eines Teil-Konzerns mit derzeit zwei Windparkbetriebsge-
sellschaften als Tochterunternehmen. Zu den Veranderungen bei den erneuerbaren Energieerzeugungsgesellschaften
wird auf den Abschnitt ,Verdnderungen in der Beteiligungsstruktur” verwiesen.

Contractinggesellschaften.  Die Tétigkeiten des enercity-Konzerns im wachsenden Geschéftsfeld Contracting werden
Uber die Danpower GmbH, Potsdam, (Danpower) und die enercity Contracting GmbH, Hannover, (eCG) gebiindelt. Die
eCG ist ein Uberregional tatiges Warmeversorgungs- und Contractingunternehmen mit Sitz in Hannover, das umfassen-
de Dienstleistungen in den Bereichen Contracting und Abrechnung erbringt. In der eCG sind aulzerdem die Geschéafts-
felder CNG (Compressed Natural Gas, Erdgas als Kraftstoff) und Elektromobilitdt mit Fokus auf die Region Hannover
angesiedelt. Die eCG ist Mutterunternehmen eines Teilkonzerns mit vier Tochterunternehmen (Vorjahr: drei) und wie im
Vorjahr zwei assoziierten Unternehmen.

Die Danpower ist ebenfalls ein Uberregional tatiges Warmeversorgungs- und Contractingunternehmen mit Sitz in Pots-
dam, deren besonderer Schwerpunkt neben der Energieversorgung aus KWK-Anlagen in dem Einsatz erneuerbarer
Energien, wie Biogas beziehungsweise Sondergas und Biomasse (Holz) als Ergdnzung zu konventionellen Energietra-
gern liegt. Die SWH ist unveréandert mehrheitlich mit 84,9 Prozent der Geschéftsanteile an der Danpower beteiligt. Die
Uibrigen 15,1 Prozent der Anteile werden weiterhin von der globos energy AG, Berlin, gehalten. Die Gesellschaft ist Mut-
terunternehmen eines Teilkonzerns (Danpower-Konzern) mit wie im Vorjahr 19 Tochterunternehmen und einem assozi-
ierten Unternehmen. Die Teilkonzerngesellschaften sind insbesondere im Contracting tatig, wobei die Contractingaktivi-
taten samtliche Stufen der Wertschopfungskette abdecken.

Dariiber hinaus ist die SWH im Warmeversorgungsbereich an der Energie-Projektgesellschaft Langenhagen mbH, Lan-
genhagen, (EPL), mit 50,0 Prozent beteiligt. Die EPL ist schwerpunktmafig in der Nahwarmeversorgung im Stadtgebiet
Langenhagen tétig.

Weitere wesentliche Beteiligungen.  Die SWH hélt eine Beteiligung in Héhe von 20,53 Prozent an der Thiiga Holding
GmbH & Co. KGaA, Miinchen, (Thiiga). Die Thiiga ist Mutterunternehmen des Thiiga Holding-Konzerns (Thiga-
Gruppe), dem grofiten Verbund kommunaler Energie- und Wasserversorger in Deutschland. Schwerpunkte in der Aus-
richtung der Beteiligung sind neben dem weiteren Ausbau der Governance-Strukturen und des Beteiligungsportfolios der
Gesellschaft die Erkundung und Umsetzung von Kooperationsfeldern zur ErschlieBung zukinftiger Synergiepotenziale
zwischen den Gesellschaftern und der Gesellschaft. Die Realisierung eines Mandatseinkaufs und die Positionierung
einer Energiehandelsgesellschaft zur Optimierung der Energiebeschaffung fiir die Unternehmen der Thiiga-Gruppe sind
erste Ergebnisse dieser Aktivitaten.
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Mit 68,35 Prozent ist die SWH an der GHG-Gasspeicher Hannover GmbH, Ronnenberg, (GHG) beteiligt. Die GHG be-
treibt im Raum Hannover den Erdgaskavernenspeicher in Ronnenberg-Empelde, dessen Speicherkapazitat von den
Gesellschaftern genutzt und derzeit auf vier Kavernen erweitert wird. Die Erdgas Minster GmbH, Minster, halt

31,65 Prozent der Anteile. Die GHG steht unter dem einheitlichen Beherrschungswillen der GHG — Gasspeicher Hanno-
ver GbR, Ronnenberg.

Die SWH ist zu 50,0 Prozent an der htp GmbH, Hannover, (htp) beteiligt. Die Ubrigen 50,0 Prozent der Anteile werden
von der EWE AG, Oldenburg, gehalten. Die htp ist ein Kommunikationsdienstleister. Unternehmensgegenstand sind das
Schaffen, Bereitstellen, Betreiben und Vermarkten von Telekommunikationsinfrastruktur und -systemen sowie das Er-
bringen von Telekommunikationsdienstleistungen insbesondere in der Region Hannover.

Im Folgenden sind den Geschéftsbereichen des enercity-Konzerns die wesentlichen Konzerngesellschaften zugeordnet:

Strom 3as Nasser Varme lienstleistung

SWH SWH SWH SWH SWH
Tochterunternehmen

Erzeugung \etze Jetze >ontracting N atze

KWM, GKL, Danpower-

GKH, eEG- eNG NGL p eNG

Konzern
Konzern

eCG-Konzern

Netze

eNG, NGL

Wesentliche weitere Beteiligungen

Speicherung letze
GHG htp
Netze Sonstige
GNG Thiiga

1.2 Strategie

Das ordnungspolitische, regulatorische und wirtschaftliche Umfeld der Energieversorgung ist nach wie vor durch massive
Umbriiche insbesondere auf der Energieerzeugungsseite gepragt, was dazu fihrt, dass die Rahmenbedingungen fir
Energieversorgungsunternehmen zunehmend instabil sind. Aktuelle energiepolitische Herausforderungen stellen insbe-
sondere der Umbau der deutschen und européischen Energieversorgung unter Beachtung des energiepolitischen Drei-
ecks von Klimaschutz, Versorgungssicherheit und bezahlbaren Preisen, die deutliche Reduzierung der CO»-Emissionen
als fuhrende klimapolitische Zielstellung, der Riickgang der Wirtschaftlichkeit konventioneller Kraftwerke sowie die Ge-
wahrleistung von Planungssicherheit und Verléasslichkeit beim Ausbau der erneuerbaren Energien und bei der Steige-
rung der Effizienz des Energiesystems dar.

Neben den energiepolitischen Herausforderungen stellen die Liberalisierung der Energiemérkte und der damit verbun-
dene zunehmende Wettbewerb und Margendruck sowie die weiterhin volatilen Energiepreise zusétzliche unternehmeri-
sche Anforderungen an die Ertragskraft und Wettbewerbsféhigkeit. Dariiber hinaus resultieren aus der Regulierung der
Strom- und Erdgasnetze durch die BNetzA sinkende Netzmargen, die bei der gleichzeitigen Forderung nach einer wei-
terhin sehr hohen Versorgungsqualitat zu einem starken wirtschaftlichen Druck flhren. Hinzu kommen weiter sinkende
Margen in der Stromerzeugung, die insbesondere auf das enorme Wachstum der Photovoltaik- und Windstromerzeu-
gung in Deutschland zurtickzuftihren sind.

Mit diesen sich verandernden Rahmenbedingungen sind nachhaltige Ergebnisrisiken in den relevanten Geschéaftsseg-
menten fir Energieversorgungsunternehmen verbunden. Die SWH hat sich friihzeitig auf den erwartbaren Teil der Ver-
anderungen mit der wachstumsorientierten Unternehmenskonzeption K2020, folgend dem Motto ,Vorwarts nach weit",
eingestellt und hélt an deren grundsétzlicher Umsetzung fest. Durch eine Kombination von Malinahmen zur Kostenredu-
zierung und Margenoptimierung sowie durch rentable Wachstumsprojekte wird eine Ertragskraft auf angemessenem

Konzernlagebericht fir das Geschaftsjahr 2013 Seite 5 von 46



wirtschaftlichem Niveau angestrebt. Dazu soll in den nicht regulierten Wertschdpfungsstufen das Entwicklungspotenzial
in Form von Erl6s- und Margenoptimierungen genutzt werden. In den regulierten Wertschdpfungsstufen stehen hingegen
Kostenoptimierungen im Vordergrund. Hierzu werden wiederkehrend Benchmarks durchgefiihrt und aus den gewonne-
nen Erkenntnissen MalRnahmen zur Optimierung abgeleitet und fortlaufend umgesetzt.

Die SWH orientiert sich im Rahmen der Unternehmenskonzeption K2020 an den im Folgenden dargestellten strategi-
schen Zielen, die auch die Grundlage der strategischen Ausrichtung des enercity-Konzerns bilden. Eine zusatzliche
Konzernstrategie besteht nicht.

Nachhaltige Wettbewerbspositionierung im vorderen D rittel vergleichbarer deutscher Wettbewerber beida  uer-
haftem Substanzerhalt von Anlagen und Netzen.  Auf Basis eines Financial Benchmarking wird rollierend die strategi-
sche Wettbewerbspositionierung anhand der Rentabilititskennzahl ROCE (return on capital employed) ermittelt. Die
letzte Erhebung zeigt gegentiber den Wettbewerbern eine Position im vorderen Drittel. Diese Position soll nachhaltig
gefestigt werden. Die SWH verfolgt innerhalb des Grundversorgungsgebietes bei Strom und Gas eine Haltestrategie.
Der Marktanteil bewegt sich weiterhin tiberdurchschnittlich im Vergleich zum Bundesdurchschnitt. AuRerhalb des Grund-
versorgungsgebietes wird eine Wachstumsstrategie verfolgt. Um diese Ziele zu erreichen, erfolgt fortlaufend eine weitere
Optimierung der Prozesse und die ErschlieBung neuer Handlungsfelder. Die Instrumente zur Kundenzufriedenheit und
Kundenbindung stehen dabei im besonderen Fokus. Bei Anlagen und Netzen erfolgt ein kontrollierter Substanzerhalt,
der in den Planungen finanziell aufgenommen wird. Die Kontrolle erfolgt auch auf Basis von Alpha-Werten, mit denen die
Entwicklung der technischen Substanz bewertet wird.

Marktgerechte Kapitalrentabilitdt und finanzielle St abilitat. Fur die Eigenkapitalgeber der SWH steht eine angemes-
sene jahrliche Gewinnabfihrung im Vordergrund, bei der weiterhin in etwa die bisherige Grél3enordnung angestrebt wird.
Zur Finanzierung der bis 2020 geplanten Wachstumsprojekte ist eine nachhaltige Finanzkraft von ma3geblicher Bedeu-
tung. Zum Erhalt der finanziellen Stabilitét zu tragfahigen Konditionen ist eine ausreichende Bonitatsbewertung notwen-
dig. Daher gehdren ein adaquater Verschuldungsgrad und eine stabile Eigenkapitalquote zu den Zielen, die die SWH
nachhaltig verfolgt. Auf Basis einer umfangreichen Nutzung der Innenfinanzierungsmdoglichkeiten kénnen die angestreb-
ten Finanzkennzahlen eingehalten und die Fremdfinanzierung zu wirtschatftlich tragfahigen, wettbewerbsgerechten Kon-
ditionen realisiert werden. Hierzu tragt auch die aus der eigenen Ertragskraft geplante sukzessive Aufstockung des Ei-
genkapitals auf etwa 490,0 Mio. EUR bis zum Jahr 2020 bei. Die Eigenkapitalquote der SWH liegt am 31. Dezember
2013 bei 25,7 Prozent und der Nettoverschuldungsgrad (Ratio Net Debt/EBITDA) bei 2,85.

Ausbau energieeffizienter Technologien sowie der Erz ~ eugung auf Basis regenerativer Energien.  Langfristig wird
nur eine effiziente Energieerzeugung am Markt bestehen kénnen. Wesentliche Wachstumsinvestitionen erfolgen daher
in Effizienztechnologien, regenerative Energieerzeugung und Energiedienstleistungen. Dabei verfolgt die SWH eine
kerngeschéftsnahe, assetgestitzte Wachstumsstrategie. Bei dieser Strategie kdnnen einerseits Optimierungspotenziale
bei der Erzeugung sowie andererseits Effizienzgewinne bei der Energieverteilung und -nutzung realisiert werden. Die
Stromerzeugungskapazitat soll hierbei auf einem Niveau von tber 1.200 MW bis 2020 stabilisiert werden. Die erzeugte
Strommenge soll auf diese Weise ebenfalls bei mehr als 5 TWh liegen. Der regenerative Anteil an der Stromerzeugung
soll sich dabei bis zum Ende des Planungszeitraums so weit erhdhen, dass alle Privatkunden im Grundversorgungsge-
biet rechnerisch ausschlie3lich mit Strom aus erneuerbaren Energiequellen versorgt werden kdnnen. Derzeit erfolgt dies
bereits zu circa 64 Prozent. Die regenerative Stromerzeugung entfallt dabei schwerpunktméRig auf Biomasse-
Erzeugungskapazitaten unter energetischer Nutzung fur die Warmeversorgung. Darliber hinaus wurden und werden
Windkraft-Erzeugungskapazitaten weiter aufgebaut.

Der Zuwachs der Erzeugungskapazitat und die Steigerung der Energieeffizienz basiert auch auf einem klaren Bekennt-
nis zur Eigenerzeugung mithilfe der KWK. In diesem Rahmen erfolgte die Modernisierung und Erweiterung der GuD-
Anlage im Heizkraftwerk Linden (HKW Linden). Die gekoppelte Erzeugung von Strom und Warme verbessert die Effizi-
enz des Kraftwerkparks und ist zugleich ein wesentlicher Beitrag zu den Klimaschutzaktivititen im Rahmen der Klima-
Allianz 2020 mit der Landeshauptstadt Hannover. Die Modernisierung und Erweiterung der GuD-Anlage im HKW Linden
hat in diesem Zusammenhang ein Potenzial zur Einsparung von jahrlich bis zu 200.000 Tonnen CO»-Emissionen, ist
damit zwar die grofite Einzelmalinahme, die sich jedoch aktuell in Folge des stark verzerrten Strommarktes durch die
Erneuerbaren nicht vollstandig umsetzen lasst. Zur optimalen Nutzung der in KWK erzeugten Fernwarme wird das
Fernwarmeversorgungsnetz entlang bestehender Leitungen verdichtet und zielgerichtet ausgeweitet.

Erreichen der Ziele der Klima-Allianz 2020.  Die Klima-Allianz Hannover 2020 ist das Klimaschutzaktionsprogramm der
Landeshauptstadt Hannover fir den Zeitraum 2008 bis 2020. In diesem Rahmen ist unter anderem bis zum Jahr 2020
eine 40-prozentige Reduktion der lokalen CO,-Emissionen um 1,8 Mio. Tonnen gegeniiber dem Bezugsjahr 1990 vorge-
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sehen. Dariiber hinaus soll der spezifische CO,-Ausstol’ der Strom-Eigenerzeugung um mehr als 23 Prozent bis 2020
gesenkt und der Anteil der regenerativen und KWK-Stromerzeugung um etwa 50 Prozent gesteigert werden. Die SWH
hat sich in diesem Zusammenhang verpflichtet, eine CO»,-Reduktion von jéhrlich 700.000 Tonnen auf der Angebotsseite
zu erbringen, und wird damit einen bedeutenden Beitrag zum Gesamtergebnis der Klima-Allianz leisten. Die Klima-
schutzmafRnahmen werden unter dem Gesichtspunkt der 6kologischen Wirkung und ihrer wirtschaftlichen Tragféhigkeit
realisiert. Neben der Reduzierung von CO;-Emissionen auf der Angebotsseite unterstiitzt die SWH den effizienten Ein-
satz von Energie beim Kunden unter anderem im Rahmen des enercity-Fonds proKlima. In 2013 wurde mit der Landes-
hauptstadt Hannover die Fortschreibung des SWH-Beitrags zur Klima-Allianz 2020 bis 2030 vereinbart. Im Rahmen der
Fortschreibung beabsichtigt die SWH unter anderem die Reduzierung der CO,-Emissionen auf der Angebotsseite um
1,2 Mio. Tonnen pro Jahr im Zeitraum 1990 bis 2030 sowie die Steigerung der regenerativ erzeugten Strommenge zur
Versorgung der Tarif- und Gewerbekunden auf 1,5 TWh in 2030.

Ausbau der Aktivitdten aufRerhalb der Region. Die Entwicklungen auf den Energiemérkten bestétigen die vertriebli-
chen Herausforderungen. Weiterhin werden wettbewerbs- und energieeffizienzbedingte Absatzriickgange im Grundver-
sorgungsgebiet der SWH erwartet. Im Strom- und Gasvertrieb sowie beim Energie-Contracting sieht die Vertriebsstrate-
gie daher die Chancen in einer deutschlandweiten Ausrichtung. So soll im Geschéftsfeld Strom das Endkundengeschéft
aullerhalb des Grundversorgungsgebietes bis zum Jahr 2020 auf insgesamt 3,5 TWh gehalten werden. Trotz des ge-
planten wirtschaftlichen Wachstums auf3erhalb des Konzessionsgebietes Hannover bekennt sich SWH zu stabilen part-
nerschaftlichen Beziehungen zur Landeshauptstadt Hannover, zu den Umlandgemeinden und der Region.

Neben dem Wettbewerb in den netzregulierten Méarkten ist von einer weiteren Schrumpfung des Warmemarktes durch
verstarkte Warmedadmmung und energetische Geb&audesanierung auszugehen, sodass sowohl der Gas- als auch der
Fernwarmeabsatz sich im Bestand voraussichtlich verringern werden. Durch die Akquisition von Neuanschlissen soll
diese Entwicklung kompensiert werden und der Marktanteil der Fernwarme am Warmemarkt Hannover weiter ausgebaut
werden. Derzeit liegt der Marktanteil bei rund 27 Prozent. Im Geschéftsbereich Wasser werden die Anstrengungen ver-
starkt um die im Vergleich zu anderen Grof3stadten wettbewerbsfahige Preispositionierung zu erhalten. Die im Bestand
vorhandenen Wegenutzungsvertrdge/Konzessionsvertrage sollen gehalten werden. Hierzu gehoren insbesondere die
Wegenutzungsvertrage fir Hannover.

Intensivierung kooperativer Ansétze im kommunalen U mfeld. Die Beteiligung an der Thiiga bietet verschiedene
Entwicklungschancen firr zuséatzliche positive Ergebnisbeitréage. Die Einbindung in die Thiiga-Gruppe unterstitzt dabei
die Wettbewerbsstéarke und Zukunftsfahigkeit der SWH sowie des enercity-Konzerns. Es kdnnen sich beispielsweise im
Zuge Beschaffung und Innovationsplattform (unter anderem smart metering) neue Entwicklungen ergeben.

Sichere und attraktive Arbeitsplatze.  Die Grundlagen fir eine nachhaltige Personalpolitik wurden im Jahr 2009 mit
dem Vertrag zur Zukunfts- und Beschéftigungssicherung der SWH gelegt. Dieser sieht einen Ausschluss betriebsbeding-
ter Kiindigungen bis Ende 2018 vor. Bis zum Jahr 2015 sollen bei der SWH weitere Arbeitsplatze sozialvertraglich abge-
baut werden. Den Herausforderungen der Marktentwicklung und Wachstumsprojekte wird dartiber hinaus mit adaquaten
Mitarbeiterqualifikations- und PersonalentwicklungsmafRnahmen begegnet.

1.3 Steuerungssystem

Unternehmensinternes Steuerungssystem. Im enercity-Konzern ist kein eigenes Konzernsteuerungssystem imple-
mentiert. Die Steuerung des Konzerns erfolgt vielmehr auf Basis der internen Steuerung der SWH. Die Steuerungsgro-
Ren sind dabei EBIT und ROCE, basierend auf den handelsrechtlichen Ergebnissen der SWH. Das EBIT beschreibt das
operative Ergebnis vor Zinsen und Ertragsteuern. Die Steuerungskennzahl ROCE ist eine Kapitalrendite vor Steuern.
Der ROCE misst den nachhaltig aus dem operativen Geschéft erzielten Erfolg auf das eingesetzte Kapital. Er setzt das
EBIT in Relation zu dem durchschnittlichen Capital Employed des Geschéftsjahres. Das Capital Employed spiegelt das
im Unternehmen gebundene und zu verzinsende Kapital wider. Es ergibt sich aus der Bilanzsumme abziiglich des nicht
zinstragenden Kapitals. Bei der SWH z&hlen hierzu im Wesentlichen Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen,
sonstige Ruckstellungen und Steuerriickstellungen sowie erhaltene Zuschiisse. Der ROCE misst, wie effektiv und profi-
tabel die SWH mit dem eingesetzten Kapital wirtschaftet. Im Sinne einer wertorientierten Unternehmenssteuerung ver-
folgt die SWH-Unternehmensfuhrung einen ROCE, der uber den Verzinsungsanspriichen der Kapitalgeber liegt.

Ferner erfolgt die Unternehmenssteuerung tber die Steuerungskennzahl ROCE. Auf Grundlage des langfristigen Unter-
nehmenskonzeptes wird die Mindestverzinsung des eingesetzten Kapitals festgelegt. Auf die einzelnen Fachbereiche
der SWH werden Budgets zu Investitionen sowie Kosten und der EBIT im Zielvereinbarungsprozess heruntergebrochen.
Dem Vorstand wird tiber die Auspragung der SteuerungsgréfRen Bericht erstattet.
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Dariiber hinaus dient zur internen Steuerung und als Indikator fir den Erfolg eines Geschéaftssegments das EBITDA
(Ergebnis vor Zinsen, Steuern, Abschreibungen und Wertminderungen). Die Festlegung der Geschéaftssegmente sowie
Art und Umfang der dargestellten Informationen erfolgt nach dem Management Approach fir die Segmente ,Strom*,
.Gas", ,\Wasser", \Warme" und ,Dienstleistungen*.

2 Wirtschatftliche und politische Rahmenbedingungen
2.1 Wirtschaftliche Rahmenbedingungen
211 Gesamtwirtschaftliche Situation

Deutsche Konjunktur stabil.  Das deutsche Bruttoinlandsprodukt ist nach Berechnungen des Statistischen Bundesam-
tes, Wiesbaden, im Jahr 2013 preis- und kalenderbereinigt um 0,5 Prozent gegentuiber dem Vorjahr gestiegen (Vorjahr:
+0,9 Prozent). Die deutsche Konjunktur scheint durch eine anhaltende Rezession in einigen europaischen Landern so-
wie eine schwache Weltwirtschaft gebremst zu werden, zeigt sich jedoch widerstandsfahig. Die wesentlichen Wachs-
tumsbeitréage 2013 sind den Konsumausgaben zuzurechnen (0,6 Prozent). Die preisbereinigte Bruttowertschépfung iber
alle Wirtschaftsbereiche ist um 0,5 Prozent gestiegen (Vorjahr: +0,7 Prozent). Das gré3te Wachstum konnte dabei der
Wirtschaftsbereich der Unternehmensdienstleister mit einem Zuwachs von 3,5 Prozent verzeichnen. Das produzierende
Gewerbe ist im Vergleich zum Vorjahr konstant geblieben (0,0 Prozent, Vorjahr: —0,8 Prozent), wahrend das Baugewer-
be (—0,4 Prozent, Vorjahr: —2,4 Prozent) weiterhin einen Riickgang zu verzeichnen hat. Die Bruttoinvestitionen sind
preisbereinigt um 0,2 Prozent (Vorjahr: —2,1 Prozent) zurlickgegangen.

Steigende Inflationsrate. Der deutsche Verbraucherpreisindex ist im Jahr 2013 mit 1,5 Prozent im Vergleich zum Vor-
jahr (+2,0 Prozent) weniger stark gestiegen. Wesentlicher Grund fiir die Preissteigerung war die Preisentwicklung bei
Nahrungsmitteln (+4,4 Prozent; Vorjahr: +3,2 Prozent). Energie verteuerte sich um 1,4 Prozent (Vorjahr: +5,7 Prozent),
wobei die Preisentwicklung bei den einzelnen Energieprodukten sehr unterschiedlich ausfiel. Strom wurde im Wesentli-
chen aufgrund der gestiegenen EEG-Umlage um 11,9 Prozent (Vorjahr: +2,8 Prozent) teurer, leichtes Heizol

(-6,0 Prozent; Vorjahr: +8,9 Prozent) und Kraftstoffe (—3,4 Prozent; Vorjahr: +5,7 Prozent) waren hingegen im Vergleich
zum Vorjahr giinstiger.

2.1.2 Marktbezogene Entwicklung

Leichter Anstieg beim Primarenergieverbrauch. Nach vorlaufigen Berechnungen der Arbeitsgemeinschaft Energiebi-
lanzen (AG Energiebilanzen) ist der Primarenergieverbrauch in Deutschland, insbesondere infolge der kiihlen Witte-
rungsverhaltnisse im ersten Halbjahr, fiir das Jahr 2013 um 2,5 Prozent gegeniiber dem Vorjahr von

463,0 Mio. Tonnen Steinkohleeinheiten (t SKE) auf 474,5 Mio. t SKE angestiegen.

Die Struktur des Primarenergieverbrauchs nach Energietragern stellt sich wie folgt dar:

Primarenergietrager 2013 2012*

Anteile in Prozent

Mineralol 33,4 33,5
Erdgas 22,3 21,5
Steinkohle 12,8 12,6
Braunkohle 11,7 12,1
Erneuerbare Energien 11,5 11,3
Kernenergie 7,6 8,0
Sonstige einschliel3lich 0,6 1,0
AufRRenhandel

* Die Werte fur 2012 wurden im Vergleich zur Berichterstattung im Konzernlagebericht 2012 an die endgliltigen Berechnungen der AG Energiebilanzen
angepasst.

Insgesamt liegen die Verschiebungen in der Struktur des Primarenergieverbrauchs vorrangig in den energiepolitischen
Beschlussen zur Forderung der erneuerbaren Energien, zum Ausstieg aus der Kernenergie und der vergleichsweise
kuhlen Witterung begriindet. Dabei erhdhte sich die Nutzung der erneuerbaren Energien insgesamt um 4,7 Prozent,
sodass ihr Anteil am Gesamtverbrauch bei 11,5 Prozent lag. Dartber hinaus wurde Steinkohle mit einer Zunahme von
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4,1 Prozent vermehrt in Kraftwerken zur Strom- und Warmeproduktion genutzt. Der Einsatz von Braunkohle hingegen
verminderte sich aufgrund eines héheren Wirkungsgrades durch Modernisierung des Kraftwerksparks um 1,1 Prozent.
Hier kam insbesondere die giinstige Wettbewerbssituation der Steinkohle gegeniiber dem Erdgas zum Tragen. Dennoch
ist der Erdgasverbrauch im Geschéftsjahr aufgrund der kithlen Witterung im ersten Halbjahr deutlich um 6,4 Prozent
angestiegen.

Rucklaufiger Strom- und gestiegener Erdgasverbrauch. Nach vorlaufigen Schatzungen des Bundesverbandes der
Energie- und Wasserwirtschaft e. V., Berlin, (BDEW) sowie der AG Energiebilanzen ist der Brutto-Stromverbrauch in
Deutschland im Jahr 2013 mit voraussichtlich insgesamt etwa 600 Milliarden Kilowattstunden (Mrd. kwh) um 1,1 Prozent
gegeniuber dem Vorjahresniveau zuriickgegangen. Die Abnahme liegt im Wesentlichen in der gesunkenen Produktion
einiger stromintensiver Industrien und dem im Jahr 2013 fehlenden Schalttag begriindet. Der Erdgasverbrauch stieg
nach vorlaufigen Schatzungen des BDEW insbesondere aufgrund der Witterungseinfliisse in der ersten Jahreshélfte um
rund 6 Prozent auf 956 Mrd. kWh.

Weitere Zunahme der Stromerzeugung aus erneuerbaren Energien. Nach vorlaufigen Berechnungen des BDEW ist
die Bruttostromerzeugung 2013 (etwa 634 Mrd. kwWh) im Vergleich zum Vorjahr um 0,6 Prozent gestiegen, wobei der
Anteil der erneuerbaren Energien (EEG-Strom) auf 23,8 Prozent zugenommen hat (Vorjahr: 22,8 Prozent*). Damit waren
die regenerativen Energien nach der Braunkohle (25,6 Prozent) erneut der zweitwichtigste Energietrager fiur die Strom-
erzeugung in Deutschland.

Der Beitrag der regenerativen Energietrdger an der Bruttostromerzeugung stellt sich nach vorlaufigen Angaben des
BDEW wie folgt dar:

Bruttostromerzeugung £ 1teil der erneuerbaren Energi en an
der Bruttostromerzeugung
in Mrd. kWh in Prozent
2013 2012* 2013 2012*

Windenergie 53,4 50,7 8,4 8,0
Biomasse 42,6 39,7 6,7 6,3
Photovoltaik 30,0 26,4 4,7 4,2
Wasserkraft 20,5 21,8 3,2 3,5
Mull und sonstige ' 52 50 08 08
erneuerbare Energien
Gesamt 151,7 143,6 23,8 22,8

* Die Werte fur 2012 wurden im Vergleich zur Berichterstattung im Konzernlagebericht 2012 an die zuletzt verdffentlichten Werte des BDEW angepasst.

Den starksten Zuwachs mit 13,6 Prozent verzeichnete dabei die Solarstromerzeugung, die mit etwa 30,0 Mrd. kWh einen
Rekordwert erreicht hat. Der Anstieg der Photovoltaikeinspeisung liegt insbesondere in einem weiteren Ausbau der So-
laranlagen (neu installierte Gesamtleistung nach Angaben der Bundesnetzagentur fiir 2013: 3.303 MW; 2012:

7.630 MW) und gunstigen Sonnenverhéltnissen begriindet. Windenergie bleibt bei einer Zunahme von 5,3 Prozent wei-
terhin die wichtigste erneuerbare Energieform.

Witterungseinflisse. Insgesamt ergaben sich fur 2013 fir die Region Hannover durch einen vergleichsweise sehr kal-
ten Méarz und einen kiihleren Mai geringere Frihjahrestemperaturen. Die Temperaturen in der zweiten Jahreshélfte hin-
gegen lagen im Juli, Oktober und Dezember oberhalb der Vergleichswerte bei einem sonst &hnlichen Temperaturverlauf.
Im Jahresdurchschnitt lagen die tagesmittleren Auf3entemperaturen in 2013 unter den Werten fir 2012 (Jahresdurch-
schnitt 2013: 9,4 Grad Celsius; Jahresdurchschnitt 2012: 9,9 Grad Celsius).

Konzernlagebericht fir das Geschaftsjahr 2013 Seite 9 von 46



Tagesmittlere AuRentemperatur fir die Region Hannov  er
Monatswerte in Grad Celsius
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Der witterungsbedingte Anstieg im Erdgasverbrauch zeigt sich auch in der Erhéhung der Gradtagszahlen1 um 195 auf
3.699 in 2013 — als Indikator fiir den Heizenergiebedarf in der Region Hannover — vor allem in den vergleichsweise kal-
ten Monaten Januar und Méarz 2013.

Gradtagszahlen
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' Gradtagszahlen sind ein Witterungsindikator fiir die Beurteilung des temperaturabhingigen Heizenergiebedarfs. Die Berechnung

folgt der VDI-Richtlinie 2067 bei einer Rauminnentemperatur von 20 Grad Celsius und einer tagesmittleren Auf3entemperatur unter-
halb der Heizgrenztemperatur von 15 Grad Celsius.
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Starker Ruckgang der Stromnotierungen am Terminmarkt. Im Geschéftsjahr 2013 beziehungsweise im Vorjahr no-
tierten die Kontrakte auf dem Terminmarkt der EEX wie im Folgenden dargestellt (EUR je MWh):

2013 Baseload 2eakload

Lieferjahr Mittelwert Minimum Maximum Mittelwert Minimum Maximum
2014 39,08 36,25 45,26 49,67 46,43 57,01
2015 38,67 35,72 45,39 48,73 45,06 57,35
2012 Baseload 2eakload

Lieferjahr Mittelwert Minimum Maximum Mittelwert Minimum Maximum
2013 49,30 45,07 54,33 60,86 56,78 66,48
2014 49,69 45,38 54,36 61,54 57,12 67,13

Insgesamt ergab sich auch in 2013 ein weiterer Preisriickgang von —20,7 Prozent gegeniiber dem Vorjahr fur Lieferun-
gen im Frontjahr fur Baseload (Vorjahr: —=12,0 Prozent) und —18,4 Prozent fur Peakload (Vorjahr: —11,8 Prozent). Die
Terminmarktpreise fiir das Zweitjahr lagen dabei ebenso deutlich unter dem Vorjahresniveau. Insgesamt setzte sich der
klare Abwartstrend des Jahres 2012 weiter fort. Die Ursachen liegen vorrangig in dem stetig steigenden Ausbau der
erneuerbaren Energien, der globalen politischen und konjunkturellen Lage mit schwachen Konjunkturdaten aus China,
dem Euroraum und den USA sowie dem deutlich gesunkenen Preisniveau fiir Kohle. Im zweiten Halbjahr hat sich der
Strompreisriickgang aufgrund einer Stabilisierung der Finanzmarkte sowie positiver Konjunkturaussichten wesentlich
verlangsamt. Weiterhin ist anzumerken, dass mittlerweile bereits ein sehr niedriges Niveau erreicht ist.

Spreadentwicklung. Da das Erzeugungsportfolio zum Grof3teil aus Steinkohle- und Gaskraftwerken besteht, ist die
Ergebnisentwicklung insbesondere durch die realisierten Clean Dark Spreads und Clean Spark Spreads gepragt. Der
Terminmarkt fUr das Lieferjahr 2014 zeigt die beiden Entwicklungen. Der Clean Dark Spread liegt in 2013 mit durch-
schnittlich 4,09 EUR je MWh weiterhin auf dem Niveau, das sich nach der Abschaltung einiger deutscher Kernkraftwerke
im Méarz 2011 (sogenannter Fukushima-Effekt) eingependelt hat (Mittel 2012: 3,89 EUR je MWh). Der in 2012 begonne-
ne Abwartstrend des Clean Spark Spread aufgrund stetig steigender Solarstrom-Kapazitaten setzt sich im ersten Halb-
jahr 2013 fort. Im zweiten Halbjahr 2013 stoppt der Trend im Bereich zwischen rund —10 EUR je MWh und rund

—15 EUR je MWh.

in EUR/MWh
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Gesunkenes Erdgaspreisniveau gegentber dem Vorjahr. Langfristige Gasimportvertrage sind die Grundlage fir die
Gasversorgung in Deutschland. Die drei grof3ten Lieferlander waren 2013 weiterhin Russland, Norwegen und die Nieder-
lande. Die Erdgasimportpreise sind im Wesentlichen an internationale Rohélnotierungen gekoppelt. Dementsprechend
ist der Grenziibergangspreis fur Erdgas im Zeitraum Januar bis Dezember 2013 vorlaufigen Angaben des Bundesamtes
fur Wirtschaft und Ausfuhrkontrolle, Eschborn, (BAFA) zufolge insgesamt um durchschnittlich 5,0 Prozent gegeniiber
dem Vorjahreszeitraum (Vorjahr: +13,0 Prozent) gesunken. Der Erdgasimportpreis fir eine Kilowattstunde Erdgas hat im
Dezember 2013 durchschnittlich 2,7 EUR-Cent betragen und lag damit um 5,5 Prozent niedriger als im Dezember 2012
(Dezember 2012: —3,5 Prozent). Die Erdgasimporte lagen mengenmafig im Beobachtungszeitraum um 2,7 Prozent Uber
der entsprechenden Menge des Vorjahres (Vorjahr: +0,2 Prozent).

Gaspreise am Terminmarkt tendieren seitwarts. Im Handelszeitraum 2013 wurde das Frontjahrprodukt im Marktge-
biet der TTF mit durchschnittlich 26,58 EUR je MWh vergleichbar dem Vorjahr gehandelt (Vorjahr: 26,73 EUR je MWh).
Fur Lieferungen im Jahr 2015 lag der Durchschnittspreis 2013 mit 26,02 EUR je MWh leicht unter dem Vorjahresniveau
(26,80 EUR je MWh). Im Berichtszeitraum zeigte sich das Frontjahrprodukt im Marktgebiet der TTF in einer Seitwarts-
bewegung. Insgesamt ist das Preisniveau am Terminmarkt seit der Atomkatastrophe in Japan nicht mehr unter die Mar-
ke von 25,00 EUR je MWh gefallen, die wie eine Unterstitzungslinie fur die Preisentwicklung wirkt.

Kohlenotierungen. Die monatlichen Kohlenotierungen je metrische Tonne (API #2-Index) im ARA-Raum (Amsterdam —
Rotterdam — Antwerpen) fiir Steinkohle mit einem Heizwert von 6.000 Kilokalorien je Kilogramm folgten von Jahresbe-
ginn 2013 an einem weitestgehend kontinuierlichen Preisriickgang (Januar 2013: 86,01 US-Dollar) bis auf ein Jahrestief
von 75,06 US-Dollar im Monatsdurchschnitt fur den Juni 2013 (Juni Vorjahr: 87,14 US-Dollar), wobei der Preisverfall von
Mai auf Juni mit 6,75 US-Dollar den hochsten Monatsverlust aufweist. Im Anschluss sind die Preise wieder leicht auf
82,25 US-Dollar fiir Dezember 2013 gestiegen (Dezember Vorjahr: 90,26 US-Dollar). Insgesamt lagen damit die Kohle-
notierungen mit einem Jahresdurchschnittswert von 81,65 US-Dollar um circa 11,9 Prozent unter dem Jahresdurch-
schnittswert 2012 (92,97 US-Dollar).

Kohlenotierungen (API#2-Index)

in US-Dollar je metrische Tonne (CIF ARA) API2-Index 2013
— -Index
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Ausschlaggebend fiir den Preisriickgang bis Juni 2013 war ein Nachfrageriickgang bei Kohle bedingt durch eine schwa-
che Weltkonjunktur und den weltweiten Ausbau erneuerbarer Energien. Speziell in China als grof3tem Kohleverbraucher
der Welt herrschte durch das gesunkene Wirtschaftswachstum und den Ausbau der erneuerbaren Energien ein geringe-
res Wachstum der Kohlenachfrage, sodass steigende Produktionsmengen aus Indonesien und Australien nicht mehr
vollumfanglich abgenommen wurden. In Deutschland hatten vor allem fallende Spotpreise fur Strom an der EEX einen
Einfluss auf die Kohlenachfrage. Im Juli 2013 stiegen die Spotpreise fiir Strom an der EEX wieder an und damit auch die
Kohlekraftwerkseinsatze und der Verbrauch an Kohle. Dies fiihrte zu steigenden Kohlepreisen fur das zweite Halbjahr
2013. Preisunterstitzend wirkten auBerdem bessere Konjunkturdaten aus China und den USA sowie eine steigende
Nachfrage aus Indien und Japan. Das Preisniveau aus dem ersten Halbjahr 2013 wurde jedoch nicht wieder erreicht.
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Kohlenotierungen (API#2-Index) 2013 2012

in US-Dollar je metrische Tonne
(CIF ARA)
(Quelle: Global Coal)

erstes Halbjahr 83,13 95,53
zweites Halbjahr 80,17 89,81
Jahresdurchschnitt 81,65 92,67

Das BAFA ermittelt unter Zugrundelegung von Notierungen firr importierte Steinkohle den Preis fiir die in Deutschland
geforderte Steinkohle. Der BAFA-Preis spiegelt damit mit zeitlicher Verzdégerung die internationale Preisentwicklung
wider. Im Jahr 2013 lag der durchschnittliche Preis je Tonne Steinkohleeinheit (t SKE) gemaR BAFA bei 79,12 EUR je
t SKE (2012: 93,02 EUR je t SKE).

Volatile Olpreisentwicklung.  Insgesamt lagen die Handelspreise fiir einen Barrel der Nordseedlsorte Brent-Rohdl an
der International Commodities Exchange (ICE) in London 2013 mit im Monatsdurchschnitt 107,60 US-Dollar leicht unter
dem Vorjahresniveau (111,77 US-Dollar je Barrel). Der Mittelwert flir das Frontjahr lag 2013 insgesamt bei 103,32 US-
Dollar je Barrel im Durchschnitt und damit ebenfalls leicht unter dem Niveau von 2012 (106,73 US-Dollar je Barrel).
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in US-Dollar je Barrel (ICE)

125

= Brent in US-Dollar/Barrel (ICE)

120

115

.M
W

95

90 I T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
T R T I NI IR R RN
TP PP P EE S X X S SIS

O O S S R I A RN S ORI AR S

Die Preisentwicklung an den Olmarkten war 2013 im ersten Halbjahr vor allem von den Konjunkturdaten gepragt. Im
ersten Quartal 2013 sorgte eine verbesserte wirtschaftliche Situation in den USA flr preistreibende Signale, sodass
Brent Dated am 13. Februar 2013 mit einem Schlusskurs von 118,64 US-Dollar je Barrel der Sorte UK Brent an der
International Commodities Exchange (ICE) in London sein Jahreshoch erreichte. Nach diesem Hochststand sorgten
neue Angste Uber eine sich abkiihlende Weltkonjunktur, verschéarfte Sparmaflnahmen in den USA und die sich abermals
zuspitzende Finanzkrise in der Eurozone fur eine Umkehr der Preisentwicklung. Der Jahrestiefstwert lag am

17. April 2013 bei 96,05 US-Dollar je Barrel. Danach hatte sich der Preis zunachst etwa zwischen 100 und 110 Dollar je
Barrel stabilisiert. Zu Beginn des dritten Quartals setzte aufgrund der Konflikte in Agypten und Syrien sowie positiven
Konjunktur- und Arbeitsmarktdaten aus den USA und China eine Preiserholung auf bis zu 117,1 US-Dollar je Barrel am
28. August 2013 ein. Bis zum 7. November 2013 sank dieser Wert aufgrund einer Entspannung des Syrien-Konflikts
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wieder auf 102,89 Dollar je Barrel. Danach stieg der Olpreis aufgrund negativer Meldungen aus Libyen wieder an und lag
im Dezember 2013 durchschnittlich bei 110,73 US-Dollar je Barrel.

Nach vorlaufigen Berechnungen des BAFA sind die Rohdleinfuhren in die Bundesrepublik Deutschland im Zeitraum
Januar bis Dezember 2013 gegeniiber der entsprechenden Referenzperiode 2012 um 3,3 Prozent von 93,4 Mio. Tonnen
auf 90,4 Mio. Tonnen gesunken. Der Grenzubergangspreis fur die Tonne Importrohdl lag im Durchschnitt von Januar bis
Dezember 2013 mit 611,42 EUR um etwa 4,9 Prozent niedriger als im Vorjahresvergleichszeitraum (642,70 EUR).

Geringes Preisniveau im volatilen CO  ,-Markt. Das Futureprodukt der EEX EUA Mid Dec 2013 zeigte in einem insge-
samt volatilen Markt einen Durchschnittspreis von 4,51 EUR (Vorjahr: 7,51 EUR).

Notierungen fir CO »-Zertifikate 2013 2012
EEX Future EUA EEX Future EUA
Mid Dec 2013 Mid Dec 2012

in EUR je Tonne

Jahresdurchschnitt 4,51 7,51
Tages-Maximum 6,65 9,52
Tages-Minimum 2,79 5,73

Erh6hung der EEG-Umlage auf neue Rekordmarke.  Am 15. Oktober 2013 wurde die jéhrlich neu zu ermittelnde EEG-
Umlage von den vier Ubertragungsnetzbetreibern veroffentlicht. Dazu setzen die Ubertragungsnetzbetreiber die fiir das
kommende Jahr prognostizierten Kosten abziglich der Erlése ins Verhaltnis zum erwarteten Stromverbrauch der Letzt-
verbraucher. Daraus ergibt sich ab dem 1. Januar 2014 eine EEG-Umlage in H6he von 6,240 ct pro Kilowattstunde zu-
zuglich Umsatzsteuer (2013: 5,277 ct/kWh). Dies entspricht einer Gesamtférderung von circa 23,6 Mrd. Euro pro Jahr
(Vorjahr: 20,4 Mrd. Euro). Daneben stiegen auch andere staatlich induzierte Lasten, wie die KWK-G-Umlage, die Offsho-
re-Umlage und die Umlage gemaf § 19 NEV fur energieintensive Unternehmen. Ab 2014 wird zudem eine Umlage fur
abschaltbare Lasten erhoben.

2.2 Politische Rahmenbedingungen

Politische und regulatorische Vorgaben sowie Marktentwicklungen bilden die Rahmenbedingungen der Energiewirt-
schaft, die regelmafig durch markt- und wettbewerbsorientierte Mal3nahmen beeinflusst wird. Die Geschéftspolitik der
auf diesem Gebiet tatigen Unternehmen muss daher immer wieder an die sich &ndernden Voraussetzungen und Regula-
rien angepasst werden. Der enercity-Konzern wird sich auch kiinftig mit den sich &ndernden Rahmenbedingungen aus-
einandersetzen und nach praktikablen und vertretbaren Wegen der Umsetzung suchen.

221 Européische Energiepolitik

EU-Rat verabschiedet Richtlinie zu radioaktiven Stoff ~ en im Trinkwasser . Am 22. Oktober 2013 wurde vom EU-
Ministerrat die Richtlinie zum Schutz der Bevolkerung vor radioaktiven Stoffen im Trinkwasser verabschiedet. Diese legt
auf EU-Ebene Anforderungen an die Messung und die Uberwachung der Trinkwasserqualitat im Hinblick auf radioaktive
Stoffe fest. Eine Umsetzung dieser Richtlinie in nationales Rechts hat innerhalb von zwei Jahren zu erfolgen.

EU-Parlament und Ministerrat stimmen Backloading beim Emissionshandel zu. Das Plenum des Européaischen
Parlaments und der Ministerrat haben am 10. Dezember 2013 beziehungsweise am 16. Dezember 2013 final fiir einen
Vorschlag der Kommission gestimmt, den Versteigerungszeitraum fir Emissionszertifikate wahrend der dritten Handels-
periode um bis zu 900 Mio. CO,.Zertifikate anzupassen. Dabei handelt es sich um eine temporére Verknappung der
Zertifikate um den Markt zu stiitzen. Die genaue Ausgestaltung ist nun von den Mitgliedsstaaten im Climate Chance
Committee festzulegen. Bei einer Sitzung des Komitees am 11. Dezember 2013 favorisierte die Mehrheit eine stufenwei-
se Verschiebung der maximal mdglichen 900 Mio. CO,-Zertifikate aus den Jahren 2014-2016 in die Jahre 2019 und
2020.

EU einigt sich Uber Revision der Finanzmarktregulier ung. Am 14. Januar 2014 haben sich der EU-Rat, das EU-
Parlament und die EU-Kommission im Rahmen der Trilogverhandlungen auf eine gemeinsame Position zur Finanzmarkt-
regulierung (MiFID) geeinigt. Das Ziel der Novellierung dieser Richtlinie ist es, mehr Transparenz, Sicherheit und Effizi-
enz in die Finanzmarkte zu bringen. Wie erwartet, wird die bislang bestehende Ausnahme von der Regulierung fur Wa-
renhandler, worunter auch der Energiehandel féllt, gestrichen. Jedoch kdnnen Energieversorgungsunternehmen von der
Richtlinie ausgenommen werden, wenn es sich bei dem Handel mit Finanzinstrumenten um eine Nebentatigkeit im Ver-
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gleich zum Hauptgeschaft handelt. Strom- und Gashandelsprodukte, die physisch zu erfiullen sind und an einer Orga-
nized Trading Facility (OTF) gehandelt werden, werden in dem aktuellen Vorschlag nicht als Finanzinstrumente definiert.
Energiederivate sind hingegen als Finanzinstrumente anzusehen, diese werden vor allem im Ol- und Kohlehandel ge-
nutzt. Zunéchst ist jedoch von der EU-Kommission bis zum 1. Januar 2018 zu prifen, welche Auswirkungen diese Klas-
sifizierung der Energiederivate auf die Energiepreise hétte. Die Ergebnisse der Triologverhandlungen missen nun noch
formal von dem EU-Parlament und anschlieBend von dem EU-Rat angenommen werden. Als weiteren Bestandteil der
Finanzmarktregulierung hatte die EU-Kommission Anfang November einen Durchfiihrungsrechtsakt zur Umsetzung der
EU-Verordnung REMIT vorgelegt.

EU-Parlament stimmt EU-Richtlinie zur Konzessionsverga be zu. Das EU-Parlament hat in dem bereits seit Ende
2011 laufenden Rechtsetzungsverfahren zur Modernisierung des EU-Vergaberechts am 15. Januar 2014 den Ergebnis-
sen der Triologverhandlungen zur EU-Konzessionsrichtlinie zugestimmt. Nachdem eine Bereichsausnahme fir Wasser
zu Beginn des Rechtsetzungsverfahrens zundchst ausgeschlossen wurde, wurde diese im Rahmen der Triologverhand-
lungen eingeflihrt. Die Konzessionsrichtlinie ist dadurch nicht auf die Wasserwirtschaft anzuwenden, sodass alte gesetz-
liche Regelungen weiterhin gtiltig sind. Nach der noch notwendigen Zustimmung des EU-Ministerrates hat die Umset-
zung der Richtlinie in nationales Recht zu erfolgen.

EU-Kommission schlagt klima- und energiepolitische Z iele fur 2030 vor. Die EU-Kommission hat im Januar 2014
klima- und energiepolitische Ziele sowie einen legislativen Vorschlag vorgelegt. Wesentliche Inhalte sind dabei eine
Reduktion des EU-weiten Treibhausgasausstof3es um 40,0 Prozent gegenuber dem Basisjahr 1990 und der EU-weite
Ausbau erneuerbarer Energien auf einen Anteil von 27,0 Prozent. Im Gegensatz zu den aktuellen Zielen bis 2020 sind
dabei jedoch keine verbindlichen Vorgaben fur die Ausbauziele der einzelnen Mitgliedsstaaten vorgesehen. Der legislati-
ve Vorschlag beinhaltet die Einfuhrung einer Marktstabilitatsreserve fiir den Emissionshandel. Dieser wiirde tiberschis-
sige Zertifikate in eine Reserve einstellen und diese bei einem spateren Zertifikatsmangel wieder zur Verfiigung stellen.
Weiterhin wird eine Erh6hung des linearen Reduktionsfaktors (jahrliche Reduktion der neu ausgegebenen Zertifikate) im
Emissionshandel zur Erreichung des Reduktionsziels von 40,0 Prozent als notwendig erachtet. Angaben zu den Zielen
fur die Energieeffizienz sollen im September 2014 folgen.

222 Energiepolitik und Rechtsrahmen in Deutschland

Im Folgenden sind die wesentlichen gesetzlichen Neuerungen wahrend des Geschéftsjahres 2013 dargestellt, die von
Bedeutung fur die Geschéftstatigkeit des enercity-Konzerns sind.

Erneute EnWG-Novelle zum 1. Januar 2013 in Kraft getr  eten. Die EnWG-Novelle enthélt maRgeblich neue Regelun-
gen zum Anschluss von Offshore-Windkraftanlagen und zur Sicherstellung der Versorgungssicherheit. Ubertragungs-
netzbetreiber (UNB) sind verpflichtet, der BNetzA jedes Jahr einen Offshore-Netzentwicklungsplan vorzulegen. Fiir fahr-
lassige Verzogerungen des Netzanschlusses durch den UNB sollen Offshore-Betreiber eine Entschadigung erhalten.
Der UNB erhalt das Recht, die ihm dadurch entstehenden Kosten iiber die Netzentgelte auf die Verbraucher abzuwal-
zen. Die Walzung ist bei 0,25 ct/kWh gedeckelt. Daneben enthalt die Novelle neue Vorschriften zur buchhalterischen
Entflechtung und zum Messwesen.

Mietrechtsdnderungsgesetz tritt in Kraft. Am 1. Mai 2013 ist das neue Mietrechtsédnderungsgesetz in Kraft getreten.
Wesentliche relevante Regelungskomplexe sind die energetische Sanierung von Wohnraum und die Warmelieferung
durch Dritte.

Bundesbedarfsplangesetz tritt in Kraft. Mit der Verdffentlichung des durch das Bundesparlament am 25. April 2013
beschlossenen Bundesbedarfsplangesetzes im Bundesgesetzblatt am 26. Juli 2013 wurden die Grundlagen zur Be-
schleunigung des Stromnetzausbaus geschaffen. In dem Gesetz sind vordringliche Ubertragungsleitungen und MaR-
nahmen zur Beschleunigung des Planungsverfahrens festgelegt. Ergénzt wird dieses Gesetz durch die sogenannten
Planfeststellungszuweisungen. Damit ist die BNetzA neben der Trassenplanung erstmalig auch fiir die Planfeststellung
zentraler Leitungsprojekte zustandig.

Bundesregierung beschlie3t Reservekraftwerksverordn ung. Am 27. Juni 2013 ist die Reservekraftwerksverordnung
nach Verkiindigung im Bundesgesetzblatt in Kraft getreten. Die Verordnung konkretisiert die Regelungen zur Versor-
gungssicherheit in der Neufassung des Energiewirtschaftsgesetzes (EnWG-Novelle). Zum einen enthalt die Verordnung
Regelungen fir eine transparentere Beschaffung von Reservekraftwerken. Zum anderen gestaltet sie das Verbot der
vorlaufigen oder endglltigen Stilllegung systemrelevanter Kraftwerke néher aus.

Achte Novelle des Gesetzes gegen Wettbewerbsbeschré  nkung (GWB) tritt in Kraft. Am 30. Juni 2013 ist die Novel-
le des GWB nach einigen Anderungen wahrend der Verhandlungen im Vermittlungsausschuss in Kraft getreten. Wesent-

Konzernlagebericht fir das Geschaftsjahr 2013 Seite 15 von 46



liche Punkte der Novelle sind die Fortsetzung der verschéarften Preismissbrauchsaufsicht fur Strom und Gas nach
§ 29 GWB sowie Regelungen und Klarstellungen fiir die Feststellung eines Preismissbrauchs im Bereich Wasser und die
Beibehaltung der kartellrechtlichen Sonderregelung nach §8§ 31 bis 31b GWB.

Novelle des Energieeinsparungsgesetzes tritt in Kraf ~ t. Das vierte Gesetz zur Anderung des Energieeinsparungsge-
setzes (EnEG) ist nach Veroffentlichung im Bundesgesetzblatt am 13. Juli 2013 in Kraft getreten. Dies dient vor allem
dazu, die bereits seit Juli 2012 tberfallige ,Européische Richtlinie Uber die Gesamtenergieeffizienz von Gebauden* um-
zusetzen. Wesentliche Neuerungen sind neben der Einfilhrung eines neuen Gebaudestandards ,Niedrigstenergiegebéu-
de“, welchem alle ab dem Jahr 2021 neu gebauten Geb&ude entsprechen missen, die Abschaffung des Speicherhei-
zungsverbots, welches zuvor im Jahr 2009 durch die Energieeinsparverordnung eingefiihrt wurde. Eine weitere Ande-
rung sind umfénglichere Abrechnungsinformationen fiir gemeinschatftlich genutzte Anlagen im Bereich der Heizung,
Kiihlung oder Beliftung.

Anderungen am Regulierungsrahmen in Kraft getreten. Der Bundesrat hat am 5. Juli 2013 Anpassungen an der
Strom- und Gasnetzentgeltverordnung, der Anreizregulierungsverordnung (ARegV) sowie der Stromnetzzugangsverord-
nung beschlossen. Diese durch den Bundesrat beschlossenen Anderungen wurden im Anschluss von der Bundesregie-
rung am 31. Juli 2013 verabschiedet und sind nach Veréffentlichung im Bundesgesetzblatt am 22. August 2013 in Kraft
getreten. Wesentliche Anderungen an den Strom- und Gasnetzentgeltverordnungen sind neue Indexreihen zur Ermitt-
lung der Tagesneuwerte, Regelungen zur Verzinsung des 40,0 Prozent Uibersteigenden Anteils des Eigenkapitals sowie
eine Anpassung beziglich der Gewerbesteuerkalkulation und Regelungen fiir die Straenbeleuchtung und das Pooling
von Abnahmestellen. Ein weiterer wesentlicher Punkt ist die Umsetzung eines Urteils des Oberlandesgerichtes Diissel-
dorf, welches die rechtliche Grundlage fir die Netzentgeltbefreiung stromintensiver Unternehmen entfallen l&sst. Dazu
wurde beispielsweise eine abhéngig von den Jahresbenutzungsstunden gestaffelte Reduzierung der Netzentgelte einge-
fuhrt und festgelegt, dass bereits bestandskréaftige Befreiungen zum 31. Dezember 2013 unwirksam werden. Bei der
ARegV wurden Anderungen zur Anerkennung von Investitionen von Verteilernetzbetreibern in der Hochspannungsebe-
ne, neue Regelungen zur Beriicksichtigung von strukturellen Besonderheiten bei Effizienzvorgaben sowie ein Zuschlag
fur Forschungs- und Entwicklungskosten bei den Netzbetreibern eingefuhrt. In der Stromnetzzugangsverordnung wurde
die Grundlage fiir die Einfuhrung variabler Tarife geschaffen und die StraRenbeleuchtung unter bestimmten Vorausset-
zungen als 6ffentliche Verbrauchseinrichtung akzeptiert.

Reverse-Charge-Verfahren (RC-Verfahren) tritt in Kraf ~ t. Am 1. September 2013 ist das RC-Verfahren fir den inlandi-
schen Strom- und Gashandel im Umsatzsteuergesetz in Kraft getreten. Damit wird die Umkehrung der Steuerschuldner-
schaft geregelt, die bei entsprechenden Leistungen auf den Leistungsempfénger tbergeht. Dies flhrt zu einer Vereinfa-
chung des Steuerverfahrens fur die Finanzbehérden sowie fiir den Leistenden und dient der Bek&mpfung der Steuerver-
kirzung im Bereich der Umsatzsteuer.

Novelle der Energieeinsparverordnung (EnEV) verabschied et. Nach der Verabschiedung der EnEV-Novelle mit
einigen Anderungen durch den Bundesrat am 11. Oktober 2013 wurde die Verordnung am 16. Oktober 2013 endgiiltig
durch Annahme der Anderungen des Bundesrates durch das Bundeskabinett verabschiedet. Wesentliche Neuerungen
durch die Novelle sind die Einflhrung neuer Energieeffizienzklassen fir den Endenergieverbrauch, die Absenkung des
zulassigen Primérenergieverbrauchs fur Gebaude im Jahr 2016 um 25,0 Prozent im Vergleich zur EnEV 2009 und eine
Aktualisierung der Verpflichtung zur Stilllegung bzw. zum Austausch alter Heizkessel nach 30 Jahren. Dabei sieht die
EnEV einige Ausnahmeregelungen vor.

Neuer Grenzwert fur Blei im Trinkwasser trittin Kr ~ aft. Am 1. Dezember 2013 ist ein neuer Grenzwert von 10
Mikrogramm pro Liter fur Blei im Trinkwasser in Kraft getreten. Dieser nun geltende Grenzwert geht auf die EU-
Trinkwasserrichtlinie von 1998 zuriick. Diese setzte in zwei Stufen den Grenzwert auf 10 Mikrogramm herunter. Nach
deutschem Recht wurden zwei, im Vergleich zu EU-Richtlinie, scharfere Zwischenstufen eingefiihrt. Grundsatzlich ist der
nun EU-weit geltende Grenzwert so klein, dass vorhandene Bleileitungen ausgetauscht werden missen, um den Wert
einzuhalten. Unternehmer und sonstige Inhaber von Wasserversorgungsanlagen sind zudem ab dem 1. Dezember 2013
verpflichtet die betroffenen Verbraucher zu informieren, wenn Leitungen aus dem Werkstoff Blei in der von ihnen betrie-
benen Anlage vorhanden sind, sobald sie hiervon Kenntnis erlangen.

Neue Bundesregierung: Geplante EEG-Reform.  Im Anschluss an die Bundestagswahl im September 2013 folgte im
November 2013 die Unterzeichnung des Koalitionsvertrags zwischen CDU, CSU und SPD. Die Eckpunkte einer geplan-
ten EEG-Reform wurden bereits im Koalitionsvertrag festgehalten und im Anschluss von dem neuen Bundeswirtschafts-
minister in einem Eckpunktepapier weiterentwickelt. Diese Eckpunkte hat das Bundeskabinett auf einer Klausurtagung
am 22. Januar 2014 vertieft und erganzt und eine Kabinettsvorlage mit den entsprechenden Inhalten verabschiedet. Das
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neue EEG soll bereits am 1. August 2014 in Kraft treten. Aufgrund der in den letzten Jahren stark angestiegenen EEG-
Umlage besteht dringender Handlungsbedarf. Dieser wird auch an Hand der Eréffnung eines Beihilfeprifverfahrens
durch die EU-Kommission in Bezug auf besondere Ausgleichsregelungen fur die Industrie und das Grinstromprivileg
nach dem EEG deutlich. Wesentliche Punkte der Kabinettsvorlage sind die Verpflichtung zur Direktvermarktung fur alle
Anlagenbetreiber mit einer installierten Leistung von mehr als 500 kW. Bis zum 1. Januar 2017 soll dieser Schwellenwert
sukzessive auf 100 kW sinken. Weiterhin soll die momentane Férderung in Form einer garantierten Vergitung pro kW
durch eine wettbewerbliche Ermittlung der Férderhthe abgeldst werden. Die Férderhdhe soll dabei tiber Ausschreibun-
gen ermittelt werden. Die durchschnittliche Vergiitung der erneuerbaren Energien soll von 17 ct/kWh auf 12 ct/kWh sin-
ken. Dazu ist eine Fokussierung auf Wind Onshore und Photovoltaik geplant. Die Befreiung des Selbstverbrauchs von
der EEG-Umlage soll abgeschafft werden und (mit Ausnahme des Kraftwerkseigenverbrauchs) mit einer Mindestumlage
von 90,0 Prozent der EEG-Umlage an den Kosten des Ausbaus beteiligt werden.

3 Geschaftsverlauf
3.1 Veranderungen in der Konzern-Beteiligungsstruktu r

Neugrindung der enercity Erneuerbare GmbH.  Dem Ausbau regenerativer Energieerzeugung als wesentliches stra-
tegisches Unternehmensziel folgend wurde im April 2013 die enercity Erneuerbare GmbH (eEG) mit Sitz in Hannover als
100-prozentiges Tochterunternehmen von SWH gegriindet. Gegenstand des Unternehmens ist unter anderem Planung,
Errichtung, Betrieb und Erwerb von Anlagen zur Erzeugung von Energie aus erneuerbaren Quellen, insbesondere Wind-
energieanlagen. Das Stammkapital der Gesellschaft betragt 1,0 Mio. EUR.

eEG kauft Projektgesellschaft. Mit Unternehmenskaufvertrag vom 27. Mai 2013 hat die eEG samtliche Geschaftsantei-
le an der Paul Eckhoff Windpark Fischbeck GmbH, Vechta, einer Projektgesellschaft fiir die Errichtung und den Betrieb
eines Windparks in der Gemarkung Fischbeck in Sachsen-Anhalt, erworben. Der Windpark umfasst fiinf Anlagen mit
jeweils einer Leistung von 2,3 MW. Durch Gesellschafterbeschluss vom 28. Mai 2013 wurde die Gesellschaft in Wind-
park Fischbeck GmbH (WPF) umfirmiert.

eEG lUbernimmt Windpark in Nordhessen.  Mit Wirkung zum 1. Oktober 2013 hat die eEG samtliche Anteile an der
Windparkbetriebsgesellschaft Martenberg mbH, Hannover, (WPM) erworben. Gegenstand des Unternehmens ist der
Betrieb von regenerativen Energieanlagen, insbesondere Windenergieanlagen sowie alle damit im Zusammenhang
stehenden Geschéfte. Die WPM betreibt auf dem Gebiet der Gemeinde Adorf-Diemelsee in Nordhessen sechs Anlagen
mit einer Gesamtleistung von 13,8 MW.

eCG ubernimmt Geschaft der Dalkia GmbH.  Mit Kaufvertrag vom 12. Juni 2013 hat die eCG eine Vorratsgesellschaft
mit einem Stammkapital von 25 TEUR als wirtschaftliche Neugriindung erworben. Diese Gesellschaft firmiert unter dem
Namen enercity Contracting Nord GmbH, Hannover, (eCG Nord). Mit Vertrag vom 17. Juni 2013 hat die eCG Nord im
Rahmen eines Betriebsabspaltungsvertrages das operative Geschéftsfeld der Dalkia GmbH, Hamburg, ibernommen.
Das operative Geschéftsfeld der Dalkia GmbH befasst sich analog zum Geschaftsfeld der eCG mit dem Betrieb, Pla-
nung, Errichtung und Erwerb von Energieversorgungsanlagen im Rahmen des Contracting. Die durch die Abspaltung
Uibertragenen Anlagen befinden sich in Norddeutschland, mit Schwerpunkten in Hamburg und Niedersachsen.

Die Danpower erwirbt die BIOREG Energy & Recycling AG . Mit Vertrag vom 21. Januar 2013 hat die Danpower
jeweils 100 Prozent der Anteile an der BIOREG Energy & Recycling AG, Niederau, (BIOREG AG) sowie der BIOREG
GASKRAFT Produktions- und Vertriebs- GmbH, Niederau, (BIOREG GmbH) erworben. Durch Verschmelzungsvertrag
vom 25. Juni 2013 wurde die BIOREG GmbH auf die BIOREG AG mit Wirkung zum 1. Januar 2013 verschmolzen. Die
BIOREG AG betreibt eine Biogasanlage in Niederau, Sachsen. Der hier produzierte Strom wird auf Basis des EEG in
das allgemeine Stromnetz eingespeist. Danpower plant die Erweiterung der Anlage. Nach Abschluss der Erweiterungs-
investition wird das Biogas nicht mehr ausschlief3lich zur Verstromung eingesetzt, sondern auch zu Biomethan aufberei-
tet und in das Erdgasnetz eingespeist werden.

Verkauf von Clevergy. Im Oktober 2013 wurden mit Wirkung zum 1. November 2013 die Anteile an der Clevergy GmbH
& Co. KG (Clevergy) mit Sitz in Leipzig an die LichtBlick SE, Hamburg, verkauft. SWH war seit dem Jahr 2008 zusam-
men mit der N-ERGIE AG, Nirnberg, zur Halfte an dem Gemeinschaftsunternehmen beteiligt. Clevergy ist eine Ver-
triebsgesellschaft fiir innovative und umweltfreundliche Stromprodukte.
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3.2 Wesentliche Ereignisse des Geschéftsjahres

Strompreiserh6hung. Der Aufsichtsrat der SWH hat im Februar 2013 einer Erh6hung des Stromtarifpreises um
5,8 Prozent zum 1. April 2013 zugestimmt. Die Strompreiserhéhung wurde durch die staatlich indizierten Kostensteige-
rungen erforderlich.

Modernisierung im Heizkraftwerk (HKW) Linden abgesc ~ hlossen. Nach Beendigung der seit Ende 2012 laufenden
letzten Phase der Inbetriebsetzung wurde die Modernisierung und Erweiterung der GuD-Anlage im Februar 2013 mit der
kommerziellen Inbetriebnahme abgeschlossen.

Ausbau des Erdgasspeichers in Empelde.  Seit 1982 nutzt die SWH den Erdgas-Kavernenspeicher der GHG, an der
die SWH bisher mit 68,35 Prozent beteiligt ist. Ende Mai 2013 wurde die Nachsolung der Kaverne K1 beendet. Im An-
schluss erfolgten die Workoverarbeiten zur Umriistung der Kaverne K1 fur die Gaswiederbefillung beziehungsweise
Soleentleerung. Nach derzeitiger Planung soll die Gaswiederbefillung ab Mitte Mérz 2014 erfolgen. Die Aussolung der
Kaverne K5 wurde Ende August 2013 planm&Rig fortgefuihrt; eine Inbetriebnahme ist in 2015 vorgesehen. Die Erweite-
rung der gastechnischen Einrichtungen verlief planméafig. Im Dezember 2013 wurde der Rohbau der Verdichterhalle V5
fertiggestellt. Der Probelauf des Verdichters V5 beim Hersteller verlief erfolgreich, sodass die Auslieferung wie geplant
Anfang Februar 2014 erfolgte und mit den Montagearbeiten begonnen werden konnte. Nach Abschluss der beauftragten
Erweiterungsarbeiten, der fur das Jahr 2015 geplant ist, werden der SWH insgesamt etwa 250,0 Mio. Kubikmeter Ar-
beitsgasvolumen zur Verfigung stehen.

Stromerzeugung im Kraftwerk Herrenhausen wird einges tellt. Im August 2013 wurde die Einstellung der Stromer-
zeugung im Kraftwerk Herrenhausen bis spatestens Ende Méarz 2016 genehmigt. Die Stilllegung erfolgt aus wirtschaftli-
chen Grunden. Warmeseitig wird das Kraftwerk als potenziell erforderliche Kesselanlage zur Spitzen- und Reservepro-
duktion von Fernwarme jedoch erhalten bleiben. Betriebsbedingte Kiindigungen wird es nicht geben. Im Januar 2014 hat
die SWH die Stilllegung der Stromproduktion bei der BNetzA angezeigt.

Weitere Strompreiserhéhung. Im November 2013 hat der Aufsichtsrat der SWH einer Erhdhung des Stromtarifpreises
um 3,46 Prozent zum 1. Januar 2014 zugestimmt. Die Energiewende und der damit verbundene Ausbau sowohl der
erneuerbaren Energietrager im bundesdeutschen Stromerzeugungsmix als auch der Stromnetze lassen die Kosten fur
Strom ansteigen. Die SWH geht davon aus, dass die Strompreise nach der Erhéhung zum 1. Januar 2014 bis mindes-
tens Herbst 2014 stabil gehalten werden kdnnen.

Verlangerung der Konzessionsvertrage.  Die Stadt Hannover und SWH haben sich auf eine Verlangerung der Kon-
zessionsvertradge zum Betrieb der Leitungsnetze fur Strom, Gas, Fernwdrme und Wasser im hannoverschen Stadtgebiet
bis zum Jahr 2034 geeinigt.

3.3 Absatz und Beschaffung

Im Folgenden ist die Entwicklung der Geschéftsfelder Strom, Gas, Wasser und W&rme sowohl absatz- als auch beschaf-
fungsseitig dargestellt. Dabei wird im Wesentlichen auf die SWH Bezug genommen, da diese die Geschéftsaktivititen
des enercity-Konzerns mafgeblich bestimmt.

Strom. Der Geschéftsbereich Strom umfasst auf der Absatzseite die Stromversorgung von Endkunden im Konzessions-
gebiet und auRerhalb des Konzessionsgebietes sowie Handelsaktivitdten. Der gesamte Stromabsatz ist im Geschéfts-
jahr 2013 im Vergleich zum Vorjahr um 19,7 Prozent auf 16.368 GWh gesunken (Vorjahr: —=14,1 Prozent; 20.377 GWh).
Ursachlich fur den Riickgang waren im Wesentlichen die gegentiber dem Vorjahr deutlich niedrigeren Handelsmengen
(-26,7 Prozent; Vorjahr: —19,1 Prozent). Der Absatz an Kunden innerhalb des Konzessionsgebiets ist gegenliber dem
Vorjahr um 1,6 Prozent (Vorjahr: +7,9 Prozent) und der Stromabsatz auf3erhalb des Konzessionsgebiets um 1,4 Prozent
(Vorjahr: +7,0 Prozent) gesunken.

Im Zusammenhang mit der Entwicklung des Stromabsatzes sind auch die Strombezugs- und -erzeugungsmengen 2013
gegenuber dem Vorjahr gesunken. Der mengenmaRig grofte Anteil entféllt, vergleichbar dem Vorjahr, mit 57,9 Prozent
auf den Stromhandel (Vorjahr: 69,3 Prozent). Darliber hinaus deckt die SWH den Strombedarf durch Eigenerzeugung
Uiber Beteiligungen an Gemeinschaftskraftwerken beziehungsweise durch eigene Erzeugungskapazitaten (29,6 Prozent;
Vorjahr: 21,2 Prozent). Der verbleibende Anteil wurde fremdbezogen (12,5 Prozent; Vorjahr: 9,5 Prozent).

Gas. Im Geschéftsbereich Gas filhrt die SWH absatzseitig grundsatzlich die Gasgrundversorgung im Stadtgebiet Han-
nover und in weiteren regionalen Gemeinden sowie Geschéfte am Gashandelsmarkt durch. Der Gasabsatz hat sich
2013 um insgesamt 8,3 Prozent (Vorjahr: +2,4 Prozent) auf 21.719 GWh (Vorjahr: 23.688 GWh) verringert. Bei im Ver-
gleich zum Vorjahr anndhernd konstanten Gaslieferungen an Kunden (+58 GWh; Vorjahr: +787 GWh) sind die Handels-
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mengen gegeniiber dem Vorjahr deutlich um 2.056 GWh (Vorjahr: —287 GWh) gesunken. Dabei kam es innerhalb des
Konzessionsgebietes aufgrund der Zunahme fremdversorgter Kunden zu einem Absatzriickgang (-2,1 Prozent; Vorjahr:
+6,9 Prozent) und auRRerhalb des Konzessionsgebietes durch Kundenzugewinne entsprechend der SWH-
Wachstumsstrategie zu einem Zuwachs (+11,9 Prozent; Vorjahr: +59,8 Prozent). Der Absatz an Kunden auf3erhalb des
Konzessionsgebietes lag 2013 bei 1.461 GWh (Vorjahr: 1.306 GWh).

Korrespondierend mit der Entwicklung im Gasabsatz sind die Gasbezugsmengen im abgelaufenen Geschéftsjahr eben-
falls gesunken. Die Gashandelsaktivitdten sind dabei weiterhin mit einem Anteil von 83,9 Prozent von wesentlicher Be-

deutung (Vorjahr: 71,7 Prozent). Dartiber hinaus erfolgt eine Optimierung der Gasbezugsmengen uber Speicherkapazi-
taten der GHG.

Wasser. Die SWH betreibt auf der Absatzseite im Geschéftsbereich Wasser die Wasserversorgung im Stadtgebiet Han-
nover und in weiteren regionalen Gemeinden. Daruber hinaus werden verschiedene regionale Wasserverbéande und
Ortsteile beliefert. Der Wasserabsatz liegt im Geschéftsjahr 2013 mit 40,6 Mio. Kubikmetern etwa auf Vorjahresniveau.
Der Grof3teil des Wasserabsatzes ging dabei mit 84,8 Prozent an Tarifkunden (Vorjahr: 84,6 Prozent).

Der Wasserbezug erfolgt hauptsachlich tber eigene Wasserwerke in der Region Hannover sowie Uber strategische
Beteiligungen an Wassergewinnungsgesellschaften. Die Eigenerzeugung machte 2013 mit 93,4 Prozent (Vorjahr:
93,2 Prozent) weiterhin den GrofR3teil am Gesamtbezug von 42,3 Mio. Kubikmetern aus. Damit stellt der Fremdbezug
momentan nur eine strategische Erganzung zur Eigenerzeugung dar.

Warme. Zu den SWH-Warmekunden zahlen Industrieunternehmen, 6ffentliche Einrichtungen, Krankenh&user und Kun-
den in Wohngebieten. Der Warmeabsatz ist 2013 wieder leicht um 4,9 Prozent (Vorjahr: +6,2 Prozent) auf 1.357 GWh
(Vorjahr: 1.294 GWh) gestiegen. Der Anstieg ist im Wesentlichen auf den gestiegenen Fernwarmeabsatz zurtickzufiih-
ren. Der gestiegene Fernwarmeabsatz ist zum einen witterungsbedingt und liegt zum anderen in der planmafigen Aus-
weitung der Fernwarmeversorgung im Rahmen des Fernwarmeausbauprogramms der SWH begriindet. Der Warmebe-
darf wurde mit einem Anteil von 90,3 Prozent (Vorjahr: 90,5 Prozent) beinahe vollstandig durch die Erzeugung bei GKL
und GKH sowie durch eigene Erzeugungskapazitaten gedeckt.

3.4 Umwelt und Innovation

Umweltschutz in der SWH-Unternehmensstrategie.  Als Unternehmen der Daseinsvorsorge ist die SWH dem Umwelt-
und Klimaschutz in besonderer Weise verpflichtet. Okologisches Verantwortungsbewusstsein ist mit Blick auf die Region
Hannover sowie als Reaktion auf die sich wandelnden Anforderungen an eine 6kologisch und wirtschaftlich nachhaltige
Energieerzeugung auf dem nationalen Energiemarkt ein integraler Bestandteil der Unternehmensstrategie. Die SWH ist
im Rahmen des Klimaschutzprogramms ,Klima-Allianz Hannover* Umweltschutzverpflichtungen zur CO,-Reduktion und
Ausweitung der Stromerzeugung durch regenerative Energien und KWK bis zum Jahr 2020 eingegangen. Zur Einhaltung
hat die SWH ein MalRnahmen-Portfolio definiert, das die vereinbarten Ziele vollumféanglich erfillt. Bei der Erzeugung von
Strom und Wérme setzt SWH auf Kraft-Warme-Kopplung als Instrument der effizienten Brennstoffnutzung. Im SWH-
Unternehmenskonzept K2020 sind der Ausbau energieeffizienter Technologien sowie die Erzeugung auf Basis regenera-
tiver Energien und KWK als Instrument der effizienten Brennstoffnutzung fest verankert und Bestandteil der Wachs-
tumsstrategie.

SWH-Umweltmanagement. Das SWH-Umweltmanagementsystem ist unter Berticksichtigung der Umweltnorm DIN/ISO
14001 ausgestaltet und gewahrleistet Zuverlassigkeit und Rechtssicherheit beim betrieblichen Umweltschutz. Das Um-
weltmanagement umfasst die maRRgeblichen gesetzlichen Anforderungen, ein verbindliches Wertesystem in Form von
Umweltleitlinien, festgelegte Instrumente zur Umsetzung der Leitlinien, verantwortliche Funktionstrager und interne Re-
gelungen. Die Einhaltung der Anforderungen wird im Rahmen interner und externer Auditierungen regelmanig kontrol-
liert.

Umweltziele 2013. In 2013 begann bei SWH die Einfiihrung eines Energiemanagementsystems (EMS) mit dem Ziel der
Zertifizierung nach DIN EN 1SO 5001 und der Identifikation von Einsparpotenzialen aller SWH-Standorte. Der TUV
NORD hat den Aufbau des EMS sowie die Ermittlung der Energiekennzahlen (Schritt 1) durch Testat bestétigt. Der Pro-
jektabschluss wird in 2015 erwartet.

Klima-Allianz Hannover 2020/2030. Die SWH befindet sich in der Umsetzung des Klimaschutzprogramms ,Klima-
Allianz Hannover 2020". Die wirksamsten lokalen Klimaschutzmafnahmen 2013 waren die Inbetriebnahme der moderni-
sierten und erweiterten GuD-Anlage des HKW Linden mit einem jéahrlichen CO,-Einsparpotenzial von bis zu

200.000 Tonnen und die Fortsetzung des Fernwarmeausbauprogramms mit einer CO,-Minderung von insgesamt etwa
65.000 Tonnen pro Jahr. Der Fernwarmeausbau mit einer geplanten zusatzlichen Anschlussleistung von insgesamt
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215 MW brutto verlauft bisher tiberplanmaRig. In diesem Geschéftsjahr konnten Ubergabestationen mit einer Anschluss-
leistung von insgesamt etwa 15 MWy, in Betrieb genommen werden (Vorjahr: 20 MW4,). Der Ausbau im Geschéftsfeld
Contracting auf Basis erneuerbarer Energien entwickelt sich ebenfalls entsprechend den Planungen. Insgesamt erfahrt
der Ausbau der regenerativen Stromerzeugung auf Basis der strategischen Unternehmensplanung K2020 eine héhere
Gewichtung. Gemalf derzeitigen Vorschaurechnungen werden die Unternehmensziele im Rahmen der Klima-Allianz
2020 voraussichtlich erreicht. Dartber hinaus wurde mit der Landeshauptstadt eine Vereinbarung Uber die Fortschrei-
bung des SWH-Beitrags zur Klima-Allianz tber das Jahr 2020 hinaus getroffen. Neue Zielsetzungen bis zum Jahr 2030
unterstreichen die Nachhaltigkeit des Klimaschutz-Engagements der SWH.

Umweltfreundliche Stromerzeugung.  Auch in diesem Geschéftsjahr stellt die Kraft-Warme-Kopplung (KWK) weiterhin
das Ruckgrat der Eigenerzeugung dar. Unter Beriicksichtigung von Erzeugungskapazitaten der Beteiligungsgesellschaf-
ten betragt die Strommenge aus Anlagen, die nach dem Prinzip der KWK betrieben werden, im Berichtszeitraum

2.234 GWh (Vorjahr: 2.292 GWh). Die Stromerzeugung aus erneuerbaren Energien wurde in der laufenden Berichtspe-
riode weiter ausgebaut. Die erneuerbaren Energietrager (im Wesentlichen Biomasse, Solarenergie, Wasser und Wind)
haben 2013 etwa 554 GWh (Vorjahr: 492 GWh) zur Eigenerzeugung beigetragen. Im Verhaltnis zum Verbrauch aller
Tarifkunden im Konzessionsgebiet betrégt die regenerative Energieerzeugung rund 64 Prozent (2012: rund 54 Prozent).
Die SWH strebt an, bis zum Jahr 2020 den Strombedarf aller Privatkunden im Konzessionsgebiet bilanziell durch erneu-
erbare Energien zu decken.

Stromerzeugung 1stallierte Leistung
in GWh in MW
2013 2012 2013 2012
Erneuerbare Energien 554 492 158 113
KWK* 2.234 2.292 707 559**

* Stromerzeugung in Anlagen, die nach dem Prinzip der Kraft-Warme-Kopplung betrieben werden.

**  Der Wert der installierten KWK-Leistung fur 2012 wurde im Vergleich zur Berichterstattung im Konzernlagebericht 2012 korrigiert.

Contracting. Im Contracting sind 62 erdgasbetriebene BHKW Anlagen mit einer Gesamtleistung bezogen auf den Anteil
der SWH von 8,7 MW elektrisch (MWel) und 12,8 MWy, im Einsatz.

Biomassenutzung. Zum Jahresende 2013 ist der enercity-Konzern tber die Tochterunternehmen eCG und Danpower
sowie die EPL an insgesamt 64 Biomasseanlagen, davon 31 Biogasanlagen, 19 Holzhackschnitzelanlagen, wovon vier
Anlagen Strom erzeugen, acht Holzpelletfeuerungsanlagen, vier Klargas- und eine Grubengasanlage sowie einem Er-
satzbrennstoffkraftwerk beteiligt. Unter Berlicksichtigung der Ersatzbrennstoffanlage in Bitterfeld ist dem enercity-
Konzern eine erneuerbare Jahresstromproduktion von etwa 441 GWh aus diesen Anlagen zuzurechnen. Die eCG sowie
die Danpower werden im Geschéftsfeld Biomasse auch in den nachsten Jahren weiterhin substanziell investieren.

enercity Renewables. Das Unternehmensprojekt ,enercity Renewables wurde im laufenden Geschéftsjahr fortgefiihrt.
Es dient der Erreichung der in der Unternehmenskonzeption K2020 angelegten Zielsetzungen im Bereich der regenerati-
ven Energieerzeugung. Im laufenden Geschéftsjahr wurde tber die eEG ein Windpark in Nordhessen (13,8 MW) erwor-
ben und ein Windpark in Sachsen-Anhalt (11,5 MW) im Dezember in Betrieb genommen. Des Weiteren werden kontinu-
ierlich Erwerbsprojekte zur Stromerzeugung aus Windenergie auf ihre Realisierungsfahigkeit zu wirtschaftlich tragfahigen
Konditionen hin geprift. Ein wesentlicher Fokus liegt in der Kniipfung und Pflege von Kontakten zu Grundstlickseignern
und kommunalen Partnern, um Windenergieprojekte tiber die gesamte Wertschdpfungskette zu entwickeln. Erganzend
zu den Aktivitaten im Windsektor wurden weitere Photovoltaikanlagen, darunter die derzeit gréte Anlage Hannovers auf
dem Dach eines Logistikzentrums, installiert.

enercity-Okostromprodukte.  Auch im Jahr 2013 konnte die SWH weiterhin erfolgreich ihren Weg als Okostromanbiete-
rin fortsetzen. Uber 28.000 Privat- und Gewerbekunden wurden von SWH mit 6kologischen Vertriebsprodukten in unter-
schiedlichen Qualitatsstufen beliefert. Das Premium-Produkt ist hierbei sowohl im Privat- als auch im Geschaftskunden-
bereich verfligbar und mit dem ,Griiner Strom-Label“ in Gold zertifiziert. Im Geschaftskundenbereich konnten dariiber
hinaus die Absatzmengen von Okostrom in diesem Geschaftsjahr fiir eine Lieferung in den Folgejahren annéhernd ver-
vierfacht werden.

Klimaschutzfonds proKlima und Energieberatung. Neben eigenen Potenzialen unterstiitzt die SWH mit dem Klima-
schutzfonds proKlima zusatzlich die in der Klima-Allianz aufgezeigten Potenziale zur CO,-Reduktion auf der Nachfra-
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geseite beziehungsweise zum Energiesparen. Der bislang im europdischen Raum einzigartige, im Juni 1998 gegriindete
Klimaschutzfonds proKlima wird von der SWH sowie den Stadten des proKlima-Férdergebietes Hannover, Hemmingen,
Laatzen, Langenhagen, Ronnenberg und Seelze finanziert. Die SWH hat dabei 2013 mit 3,4 Mio. EUR den Grof3teil
(circa 76 Prozent) der gesamten Fondseinzahlungen in Hohe von 4,4 Mio. EUR getragen. Ein Schwerpunkt der Forder-
programme ist das energieeffiziente Bauen und Modernisieren. Ziel ist unter anderem die weitere Etablierung des ener-
giesparenden Passivhaus-Standards.

Der Klimaschutzfonds proKlima férdert dabei auch die Beratungsleistungen der enercity-Strom- und EnergieLotsen.
Diese fulhren kundenorientierte Energieberatungen durch, die Energieeinsparpotenziale identifizieren und die Effizienz
der Energienutzung steigern. Die enercity-StromLotsen konnten 2013 bei ihren etwa 500 Beratungen ein durchschnittli-
ches Einsparpotenzial von etwa 19 Prozent aufzeigen. Die enercity-EnergieLotsen haben 2013 neben 92 Energie-
SparBeratungen fur Gebdude unterstiutzende Beratungen wie Luftdichtheitstests, Thermografieaufnahmen und Warme-
SparBeratungen durchgefiihrt. Die EnergieSparBeratung wird ebenfalls durch proKlima-Férdermittel unterstutzt. Auf3er-
dem existiert ein Angebot der Gewerbeberatung, das zum Teil von der Klimaschutzagentur geférdert wird. Hier konnten
im vergangenen Jahr 20 Gewerbeberatungen abgeschlossen werden. Zusétzlich wurden einige komplexe Beratungen,
wie die EnergieeffizienzBeratung des Pflege- und Wohnstifts ,Augustinum® in Braunschweig, als unterstitzende Maf3-
nahme fiir die eCG durchgefihrt.

Elektromobilitat. Auch im Jahr 2013 hat der enercity-Konzern Uber die eCG das Geschéftsfeld Elektromobilitat weiter
verfolgt. Nachdem das Jahr 2012 durch die Antragsstellung fur zwei Teilprojekte im Rahmen des Foérderprogramms
~Schaufenster Elektromobilitat* gepréagt war, ist in 2013 ein Projekt, ,Demand Response — Das Auto als aktiver Speicher
und virtuelles Kraftwerk", vom Foérdermittelgeber genehmigt worden. Bei dem Forschungsvorhaben untersucht die eCG
zusammen mit der Leibniz Universitat Hannover, Institut fir Energieversorgung und Hochspannungstechnik und dem
Institut fur Transportation Design aus Braunschweig, die Randbedingungen und Mdglichkeiten einer Integration von
Elektrofahrzeuge in die bestehenden energiewirtschaftlichen Systeme. Ziel ist die Entwicklung von marktfahigen Ge-
schéaftsmodellen, die das Nutzerverhalten so steuern, dass Elektromobilitdt einen nennenswerten Beitrag zur Stabilisie-
rung des energiewirtschaftlichen Gesamtsystems liefern kann. Dazu wurde eine CarConnectBox (CCB) entwickelt, mit
der die Ladevorgange aufgezeichnet und gesteuert werden kénnen. Die Projekterkenntnisse werden genutzt, um die
Einbindung von erneuerbaren Energien in das Stromnetz weiter voran zu treiben. Die Teilnahme am Feldversuch leistet
einen wichtigen Beitrag zur Gestaltung der Energiewende.

Das zweite Projekt ,Easy charge & park” befindet sich noch in der Abstimmung mit dem Fordermittelgeber. Dies ist ein
gemeinsames Projekt mit der union boden GmbH und hat als Ziel den Aufbau einer 6ffentlich zugéngigen innovativen
Ladeinfrastruktur fur Elektrofahrzeuge in den Cityparkhausern.

CO,-freie Mobilitat. Die eCG bietet seit dem Sommer an finf Erdgastankstellen in Hannover zu 100 Prozent Bio-Erdgas
an. Erdgasfahrzeughalter, die bei den enercity-Zapfstellen tanken, sind damit nahezu klimaneutral und CO,-frei unter-
wegs. Der neue Kraftstoff (,abfallstdmmiges Bio-Erdgas") stammt seit dem 1. Juli 2013 aus unterschiedlichen Biometha-
nanlagen in Deutschland, die das Gas aus biogenen Reststoffen produzieren.

35 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter

Unternehmenskultur.  Zukunftsorientiert denken, verlasslich handeln und Verantwortung zeigen: Diesen Anspruch stellt
die SWH nicht nur an ihre Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter, sondern setzt ihn auch in der Unternehmenskultur um. Die
SWH bietet den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern ein Umfeld, in dem sie sich entfalten und aktiv einbringen kdnnen.
Dabei bilden Verlasslichkeit und Verantwortung die Basis fur ein zukunftsorientiertes Unternehmen. Die Attraktivitat der
SWH als Arbeitgeber wird durch die Studie ,Beste Arbeitgeber in Deutschland“ des Magazins ,Der Focus" belegt. Dabei
erreichte die SWH 2013 Platz sieben der 15 besten Energieversorger und zahlt damit zu den besten Stadtwerken in
Deutschland.

Verbunden mit den Markenwerten ,aktiv*, ,personlich* und ,kompetent” bilden diese Leitlinien der Arbeitgebermarke die
Grundlage flr eine wertschatzende und positive Arbeitsatmosphére mit kooperativer Zusammenarbeit und engagierter
Wahrnehmung der Aufgaben und Verantwortungen. Der Mitarbeitende als zentraler Erfolgsfaktor fur eine positive Unter-
nehmensentwicklung wird friihzeitig in Entscheidungsprozesse eingebunden. Durch Partizipation und eigene Gestal-
tungsspielrAume kénnen akzeptierte Lésungen fur alle entwickelt werden.

Personalstrategie. Die Unternehmensstrategie, bei SWH verankert im Konzept K2020, bildet die Grundlage der Perso-
nalstrategie. Da der Erfolg eines Unternehmens auf dem Engagement und der Leistungsbereitschaft der Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter basiert, spielt die strategische Ausrichtung der Personalarbeit eine wesentliche Rolle. Kernpunkte der
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Personalstrategie bilden die individuelle und zielgerichtete Personalentwicklung, der aktive Erhalt von Leistungsféahigkeit
und Arbeitsmotivation der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter, das Angebot einer breit gefacherten, hochqualifizierten Be-
rufsausbildung sowie die effiziente Gestaltung der personalrelevanten Prozesse.

Herausforderungen fir die Personalpolitik. Der steigende Wettbewerbs- und Kostendruck auf das Unternehmen,
veranlasst durch zunehmende Konkurrenz sowie energiepolitische Entscheidungen und Regularien, erfordert eine konti-
nuierliche Uberpriifung und Anpassung von Prozessen und aus der Unternehmensstrategie abgeleiteten MalRnahmen.
Unternehmenspolitisch soll zudem den Grundséatzen 6kologisch nachhaltig, 6konomisch erfolgreich und sozial verant-
wortlich entsprochen werden. Die Personalpolitik unterstitzt dies unter anderem durch gezielte und individuelle Qualifi-
zierung der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter, ein aktives Gesundheitsmanagement sowie ein umfassendes Mafl3nahmen-
angebot zur Vereinbarkeit von Beruf und Familie.

Entwicklung Personalbestand. Der Personalbestand hat sich im enercity-Konzern wie folgt entwickelt:

Stand 31.12. 2013 2012 2011 2010 2009
Kaufménnische Auszubildende 35 34 35 36 36
Technische Auszubildende 115 115 112 113 103
Auszubildende gesamt 150 149 147 149 139
Mitarbeitende gesamt 3.160 3.108 3.061 2.922 2.966

davon Mitarbeitende in

Altersteilzeit 209 224 244 320 396

Die Zahl der Auszubildenden ist im Hinblick auf die Gesamtbeschéftigtenzahl im Vorjahresvergleich konstant geblieben.
Die Anzahl der Beschéftigten ist insgesamt im Vergleich zum Vorjahr gestiegen. Diese Entwicklung steht insbesondere
in Zusammenhang mit dem regenerativen Wachstumskurs und den damit verbundenen Unternehmenserwerben. Die
Fluktuationsrate liegt im Berichtsjahr bei der SWH mit etwa 1 Prozent unter Vorjahresniveau (Vorjahr: 1,7 Prozent). Das
Durchschnittsalter der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter im enercity-Konzern betragt im Berichtsjahr etwa 46 Jahre (Vor-
jahr: 45 Jahre) bei einer durchschnittlichen Betriebszugehdorigkeit von etwa 16 Jahren (Vorjahr: 17 Jahre).

Berufliche Ausbildung und Nachwuchsférderung. Die SWH bot in diesem Jahr 30 jungen Menschen die Méglichkeit,
einen technischen oder kaufmannischen Ausbildungsberuf zu erlernen oder ein duales Studium zu beginnen. Die Aus-
bildungsplatze stehen in sieben Berufen und drei dualen Studiengangen zur Verfiigung. An der Hochschule Hannover
und der Hochschule Weserbergland in Hameln haben 2013 drei dual Studierende ihre Ausbildung zum Bachelor of En-
gineering in der Fachrichtung Elektrotechnik, zwei zum Bachelor of Engineering im Wirtschaftsingenieurswesen und vier
zum Bachelor of Arts in der Fachrichtung Betriebswirtschaft begonnen. Nach erfolgreich bestandener Abschlusspriifung
wird den Auszubildenden von der SWH ein befristetes Arbeitsverhaltnis fiir die Dauer von zw6lf Monaten angeboten.
Auch im Geschéftsjahr 2013 haben alle Auszubildenden der SWH ihre Berufsausbildung erfolgreich abgeschlossen.

Um den personalwirtschaftlichen Herausforderungen der Zukunft zu begegnen, kénnen nach einer sehr gut abgeschlos-
senen Berufsaushildung Stipendien an ehemalige Auszubildende, die ein Vollzeitstudium absolvieren, vergeben werden.
Im Geschaftsjahr 2013 wurden von der SWH sieben Studierende mit insgesamt 6.000 EUR gefordert. AuRerdem enga-
giert sich die SWH fir die Initiative ,Deutschlandstipendium* des Bundesministeriums fir Bildung und Forschung. In
diesem Jahr wurden zwolf Studierende verschiedener Fachrichtungen aus Hochschulen und Universitaten geférdert. Um
mit den Studierenden in Kontakt zu bleiben, nimmt die SWH regelmaRig an Firmenkontaktmessen teil (KISSme,
meet@hochschule) und organisiert gemeinsame Veranstaltungen wie Kraft- oder Wasserwerksbesichtigungen.

Des Weiteren engagiert sich die SWH in einem sozialen Aushildungsprojekt der ProBeruf GmbH, bei dem jahrlich vier
benachteiligten Jugendlichen die Chance einer Qualifizierung geboten wird. Im Jahr 2013 wurden drei Jugendliche in ein
befristetes Arbeitsverhdltnis tbernommen.

Personalentwicklung. Ein wesentlicher Schwerpunkt zur Entwicklung und Erhaltung der erforderlichen Mitarbeiterkom-
petenzen sowie der Arbeits- und Leistungsmotivation ist eine nachhaltige und zielgerichtete Personalentwicklung. In
diesem Zusammenhang wurde bei der SWH das interne Bildungsprogramm ,Horizonte" tiberarbeitet. Durch individuelle
Beratungen werden QualifizierungsmalRnahmen entsprechend der Anliegen der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter zielge-
richtet ausgewahlt und zusammengestellt. Dies erhoht die Wirksamkeit der MaZnahmen.
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Fur neue Fuhrungskréafte wird bei der SWH derzeit das Konzept ,Die ersten 100 Tage als Fuhrungskraft* entwickelt.
Diese Qualifizierungs- und Beratungsmaflinahme soll neuen Fihrungskréften den Einstieg in ihre Aufgabe erleichtern. Es
werden nicht nur Informationen rund um das Thema Fiihrung weiter gegeben, sondern es soll auf die individuelle Situati-
on und Erfahrung der neuen Fuhrungskraft zugeschnittene Beratungen, unter anderem zum Umgang mit den Mitarbeite-
rinnen und Mitarbeitern, geben. Dem Konzept wird eine hohe Relevanz beigemessen, da gerade die Fuhrungsqualitéat
einen entscheidenden Einfluss auf Mitarbeitermotivation und damit auch auf Arbeitsergebnisse hat.

Engagierte und qualifizierte Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter haben auerdem bei der SWH die Mdéglichkeit, an dem
zweijahrigen Personalentwicklungsprogramm ,Jump* teilzunehmen. Ziel ist die Qualifizierung sowie berufliche und per-
sonliche Weiterentwicklung von Leistungstragern durch Coaching und TrainingsmafRnahmen sowie durch die Bearbei-
tung bereichsubergreifender Arbeitsprojekte und Sonderaufgaben in interdisziplindren Teams.

Familien- und frauenorientierte Personalpolitik. Der Anteil von Frauen in Flhrungspositionen hat sich im enercity-
Konzern 2013 von 16,2 Prozent auf 18,6 Prozent deutlich erhoht.

Frauen im enercity-Konzern F ‘auen in Fuhrungsposit ionen
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011

absolut 701 695 665 50 42 32

in Prozent 22,2 22,4 21,7 18,6 16,2 13,2

Die SWH engagiert sich seit vielen Jahren aktiv fiir die Vereinbarkeit von Berufs- und Familienleben der Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter. Im Jahr 2010 wurde die SWH dafir mit dem Zertifikat ,berufundfamilie“ ausgezeichnet. Eine Rezertifizie-
rung bestatigte 2013 die familienbewusste Personalpolitik. Die nachste Auditierung ist fiir 2016 geplant.

Das umfangreiche familienorientierte Angebot gliedert sich in die Schwerpunkte Arbeitszeit, Arbeitsort, Service und Ge-
sundheitspréavention beziehungsweise Sozialberatung. Die MalRnahmen umfassen unter anderem vielfaltige Mdglichkei-
ten zur flexiblen Arbeitszeitgestaltung, alternierende Telearbeit zur Arbeitsortflexibilitéat (80 Arbeitsplatze, Vorjahr: 66) und
aulRerdem eine Betriebskinderkrippe, ein Eltern-Kind-Biro und eine Sommerferienbetreuung fur Mitarbeiterkinder. Die
Kindertagesstatte ,CompanyKids Energiezwerge” wird seit 2010 in Tragerschaft des pme Familienservice in Zusammen-
arbeit mit der SWH und der Landeshauptstadt Hannover betrieben. Derzeit werden zwolf der 14 Belegpléatze durch Kin-
der von SWH-Mitarbeitenden in Anspruch genommen. In den Sommerferien 2013 haben 100 Kinder zwischen sechs und
zwolf Jahren das enercity-Feriencamp besucht. Unter Aufsicht engagierter und ausgebildeter Betreuer des Vereins fur
Erlebnispéadagogik und Jugendsozialarbeit e. V. wurde den Kindern ein abwechslungsreiches Programm geboten.

Daruiber hinaus gewéhrt die SWH vielfaltige individuelle Unterstiitzungsangebote hinsichtlich der Vereinbarkeit von Beruf
und Pflege von Angehdérigen. Dazu gehdrt, neben den oben genannten Méglichkeiten, beispielsweise auch der vollstéan-
dige zeitlich befristete Ausstieg aus dem Beruf.

Altersversorgung. GemaR geltendem Tarifvertrag (TV-V) haben Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der SWH Anspruch
auf eine zusétzliche Alters- und Hinterbliebenenversorgung des 6ffentlichen Dienstes als Pflichtversicherung des Arbeit-
gebers. Nach Mal3gabe des Tarifvertrages uber die zuséatzliche Altersvorsorge der Beschéftigten des 6ffentlichen Diens-
tes (ATV-K) finanziert die SWH uber monatliche Umlagezahlungen von zurzeit 5,07 Prozent und einem Sanierungsgeld
von derzeit 3,51 Prozent des zusatzversicherungspflichtigen Entgelts den Aufbau einer Betriebsrente. Die Umlagen
werden durch den Arbeitgeber pauschal versteuert.

Zusatzlich zur Betriebsrente besteht die Moglichkeit, durch eigene Beitrdge in Form einer Entgeltumwandlung eine frei-
willige kapitalgedeckte Altersvorsorge bei der Zusatzversorgungskasse der Stadt Hannover (ZVK) oder bei der Sparkas-
sen Pensionskasse aufzubauen. Im Geschéaftsjahr 2013 haben wie im Vorjahr etwa 15,0 Prozent der SWH-Beschéaftigten
die Entgeltumwandlung in Anspruch genommen.

Zur Flexibilisierung der Lebensarbeitszeit besteht bei der SWH die Mdglichkeit durch Umwandlung von Zeit beziehungs-
weise Geld die Lebensarbeitszeit um bis zu finf Jahre zu verkiirzen. Zum Ende des Geschéftsjahres bestanden insge-
samt 187 Lebensarbeitszeitkonten (Vorjahr: 166 Lebensarbeitszeitkonten) mit etwa 226 Tausend Stunden (Vorjahr: 170
Tausend Stunden).
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3.6 Bindung an Stadt und Region

Der enercity-Konzern ist mit der Landeshauptstadt Hannover und ihren Burgerinnen und Birgern traditionell verbunden,
was sich sowohl in einem wirtschaftlichen und kulturellen Engagement als auch einem aktiven Sozial- und Sportsponso-
ring zeigt.

Wirtschaft. Von dem SWH-Ergebnis des Geschéftsjahres 2013 werden der Landeshauptstadt Hannover und der Region
Hannover 78,1 Mio. EUR (Vorjahr: 81,7 Mio. EUR) Uber eine Gewinnabfihrung an die VVG zugefihrt. Zuséatzlich zahlt
der enercity-Konzern eine Konzessionsabgabe von 42,7 Mio. EUR (Vorjahr: 42,6 Mio. EUR) an die Landeshauptstadt
Hannover und die Umlandgemeinden. Darlber hinaus représentiert der enercity-Konzern durch die Vergabe von um-
fangreichen Auftragen an die heimische Wirtschaft und an heimische Handwerksbetriebe einen wesentlichen Wirt-
schaftsfaktor in Stadt und Region.

Kultur und Sport. Die SWH fordert bereits seit mehreren Jahren die kiinstlerische und kulturelle Vielfalt in Hannover.
Mit Blick auf die Menschen in Hannover und der Region sieht sich die SWH in der Verantwortung und leistet einen wich-
tigen Beitrag zur Gesellschafts- und Stadtentwicklung. So unterstiitzt die SWH bereits seit 2006 als Griindungssponsor
und Kooperationspartner das Junge Schauspiel Hannover. Im Mittelpunkt steht dabei der Gedanke, Talente zu entde-
cken und zu festigen sowie die Jugendlichen auf die Anforderungen der Zukunft vorzubereiten, indem Mut, Teamgeist,
Ausdauer und Disziplin durch die Form des Schauspiels geférdert werden. Das traditionelle Jazz-Festival ,enercity swin-
ging hannover" hat die SWH inzwischen zum neunten Mal unterstiitzt. Auerdem hat die SWH in 2013 mit der kestner-
gesellschaft bei dem Ausstellungsprojekt ,Der Schein* kooperiert. Die von August bis November 2013 dauernde Ausstel-
lung widmete sich der Bedeutung von Gold und Glanz in der zeitgendssischen Kunst. Darliber hinaus unterstutzt die
SWH im Sport seit dem Jahr 2010 den Handball-Erstligisten TSV Hannover-Burgdorf sowie seit dem 1. November 2012
als offizieller Co-Sponsor den Fuf3ballverein Hannover 96.

Die langjahrige Forderung fiir Kunst und Kultur in Hannover und der Region wurde nun in 2013 gewurdigt. Die SWH
wurde im April 2013 mit dem Deutschen CSR-Preis in der Kategorie ,Kulturelles Engagement als Ausdruck der gesell-
schaftlichen Verantwortung von Unternehmen* ausgezeichnet. Mit der Verleihung des Deutschen CSR-Preises wollen
Veranstalter, Mitveranstalter und Beirat des Deutschen CSR-Forums herausragende Leistungen auf verschiedenen
Feldern der Wahrnehmung der gesellschaftlichen Verantwortung von Unternehmen (Corporate Social Responsibility,
CSR) und des nachhaltigen Wirtschaftens ¢ffentlichkeitswirksam auszeichnen.

Soziales. Die SWH stellt jahrlich bis zu 0,15 Mio. EUR dem in 2011 gegriindeten enercity-Hartefonds e. V. zur Verfi-
gung. Der Verein verfolgt das Ziel, soziale Harten bei Versorgungsunterbrechungen im Energie- und Wasserbezug von
unverschuldet in finanzielle Not geratenen SWH-Privatkunden durch finanzielle Unterstiitzung zu vermeiden. Darliber
hinaus Gbernimmt die SWH auch soziale Verantwortung fur die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter zur Férderung der Mit-
arbeiterzufriedenheit, indem attraktive Arbeits- und Ausbildungspléatze zur Verfigung gestellt werden. Die SWH-
Beschaftigen beteiligen sich unter dem Motto ,,Cents geben, Positives bewegen* an der 2010 initiierten Spendenaktion
Restcent, indem die Netto-Cent-Betrage ihres Gehaltes an soziale Projekte abgefiihrt werden. In 2013 wurde der Rest-
cent-Erl6s in H6he von etwa 6.000,00 EUR dem Therapiezentrum fiir autistische Kinder gGmbH in Hannover-Bemerode
Uibergeben.
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4 Darstellung und Analyse der Lage

4.1 Ertragslage

Die Ertragslage stellt sich im Vorjahresvergleich wie folgt dar:

Ertragslage (Kurzfassung) 2013 2012 Veranderung

in TEUR in TEUR in TEUR in Prozent
Umsatzerldse - 2.421.048  2.630.636 —209.588 -8,0
Materialaufwand /_ 1.932.926 2.147.763 —214.837 -10,0
Rohertrag a 488.122 482.873 5.249 1,1
Personalaufwand /_ 222.447 228.377 -5.930 -2,6
Konzessionsabgabe /_ 42.662 42.568 94 0,2
Ubrige betriebliche Aufwendungen /_ 107.608 191.090 —83.482 -43,7
Ubrige betriebliche Ertrage +_ 150.976 124.825 26.151 21,0
Beteiligungsergebnis +_ 65.686 64.498 1.188 1,8
Ertrage aus Kapitalanlagen +_ 1.991 2.723 —732 —26,9
EBITDA a 334.058 212.884 121.174 56,9
Abschreibungen /_ 239.585 170.499 69.086 40,5
EBIT - 94.473 42.385 52.088 > 100
Zinsergebnis +_ -37.337 —-40.443 3.106 7,7
Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstatigkeit a 57.136 1.942 55.194 > 100
Ertragsteuern /_ —26.035 -15.815 -10.220 64,6
Konzernergebnis a 83.171 17.757 65.414 >100
Ergebnisanteile nicht beherrschender Gesellschaf- a
ter A. -15.071 -8.928 —6.143 68,8
Konzernergebnis vor Gewinnverwendung N 98.242 26.685 71.557 > 100
Gewinnabfihrung /_ 97.119 101.728 -4.609
Einstellung (-)/ Entnahme (+) der Gewinnriicklagen a -1.123 75.043 —76.166
Bilanzgewinn N 0 0 0

Der enercity-Konzern erwirtschaftete den Gesamtumsatz im Wesentlichen im Inland. Dabei stellt das Grundversor-
gungsgebiet das wesentliche Absatzgebiet fir Endkunden dar. Den wesentlichen Anteil am Umsatz des enercity-
Konzerns tragt mit 85,2 Prozent die SWH als Mutterunternehmen bei. Fir die weitere Analyse bilden daher die Aktivita-

ten der SWH den Schwerpunkt der Betrachtung.

Umsatzerldse. Im Jahr 2013 erwirtschaftete der enercity-Konzern Umsatzerldse in Hohe von 2.421,0 Mio. EUR. Insge-
samt hat sich damit im Vergleich zum Vorjahr ein Riickgang um 209,6 Mio. EUR (Vorjahr: —-67,3 Mio. EUR) ergeben.
Dieser Riickgang ist im Wesentlichen auf eine Abnahme der Erlése aus Handelsgeschéften zurtickzufiihren.
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Nach Segmenten verteilen sich die Konzern-Umsatzerldse wie folgt:

Umsétze des enercity-
Konzerns nach Geschéftsbe-
reichen 2013 Anteil 2012 Anteil Verénderung

in Mio. EUR  in Prozent in Mio. EUR in Prozent in Mio. EUR in Prozent

Strom 1.380,9 57,0 1.572,3 59,9 -191,4 -12,2
Gas 651,7 26,9 700,7 26,6 -49,0 -7,0
Warme 293,6 12,1 268,8 10,2 24,8 9,2
Wasser 77,3 3,2 77,3 2,9 0,0 0,0
Dienstleistungen 17,5 0,8 11,5 0,4 6,0 52,2
Gesamt 2.421,0 100,0 2.630,6 100,0 —209,6 -8,0

Strom. In der Stromsparte, welche weiterhin die gréf3te Sparte im Konzern ist, wurden Erldése in Hohe von 1.380,9 Mio.
EUR erzielt. Die Stromhandelsgeschéfte haben in H6he von 521,3 Mio. EUR (Vorjahr: 782,8 Mio. EUR) weiterhin we-
sentlich zu den Erl6sen der Stromsparte beigetragen. Der merkliche Riickgang der Stromhandelserlése um insgesamt
261,5 Mio. EUR beziehungsweise 33,4 Prozent gegentiber dem vorangegangenen Geschéftsjahr resultierte dabei aus
verminderten Handelsmengen bei gleichzeitig gesunkenen Marktpreisen an der Strombdrse. Analog hat sich auch ein
Ruckgang um etwa 8,6 Mio. EUR (Vorjahr: —21,4 Mio. EUR) der Ertrdge aus den zur Absicherung der Commaodity-
Risiken im Bereich Strom eingesetzten Derivate (22,0 Mio. EUR; Vorjahr: 30,6 Mio. EUR) ergeben. Die Stromerlése mit
Kunden sind im Vergleich zum Vorjahr trotz gesunkener Stromabsatzmengen um 72,2 Mio. EUR beziehungsweise
11,2 Prozent preisbedingt gestiegen (Vorjahr: +55,0 Mio. EUR). Die gestiegenen Umsatzerlése in der Stromversorgung
von Endkunden konnten jedoch den mengen- und preisbedingten Rickgang der Handelserltse nicht vollstandig kom-
pensieren. Dieser begriindet im Wesentlichen auch die Abweichung der realisierten Erlése im Geschéaftsbereich Strom
der SWH von den erwarteten Erlésen laut Wirtschaftsplanung. Insgesamt betrégt der Anteil der Stromerlése am Gesam-
tumsatz 57,0 Prozent (Vorjahr: 59,9 Prozent).

Gas. Die Erlose der Gassparte in Hohe von 651,7 Mio. EUR sind 2013 mengenbedingt um 7,0 Prozent (Vorjahr:

+12,6 Prozent) beziehungsweise 49,0 Mio. EUR (Vorjahr: +78,6 Mio. EUR) gesunken. Dabei sind die Erlose aus Gas-
handelsgeschéften (381,5 Mio. EUR; Vorjahr: 411,7 Mio. EUR) infolge eines gesunkenen Handelsvolumens

(-12,8 Prozent) um 7,3 Prozent gesunken (Vorjahr: +14,0 Prozent). Auch beim Absatz an Kunden konnten mengen- und
preisbedingt Umsatzsteigerungen erzielt werden (+4,5 Prozent; Vorjahr: +19,8 Prozent). Dabei haben sich die Gaserldse
- korrespondierend zur Absatzentwicklung - insbesondere auf3erhalb des Konzessionsgebietes erhdht (+23,4 Prozent).
Innerhalb des Konzessionsgebiets sind die Gaserlose preisbedingt nur leicht um 0,9 Prozent gestiegen. Die aufgezeig-
ten Umsatzsteigerungen fir den Geschéftsbereich Gas haben bei der SWH insgesamt zu tber Plan liegenden Gaserlo-
sen gefihrt. Die Gassparte ist weiterhin zweitgrof3te Sparte mit einem Anteil an den gesamten Umsatzerlésen von

26,9 Prozent (Vorjahr: 26,6 Prozent).

Warme. Im Bereich Wé&rme ist 2013 ein Anstieg der Umsatzerlése um 24,8 Mio. EUR auf 293,6 Mio. EUR zu verzeich-
nen (Vorjahr: +42,8 Mio. EUR). Hierzu trugen neben dem gestiegenen Fernwarmeabsatz vor allem die Steigerung der
Erlése im Contracting um 18,8 Mio. EUR bei. Insgesamt konnte der Anteil der Warme am Gesamtumsatz auf

12,1 Prozent gesteigert werden (Vorjahr: 10,2 Prozent).

Wasser. In der Sparte Wasser sind die Umsatzerlose im Konzessionsgebiet trotz eines leichten Mengenriickgangs
preisbedingt konstant geblieben.

Dienstleistungen. Die Umsatzerltse im Dienstleistungsbereich sind um 52,2 Prozent auf 17,5 Mio. EUR gestiegen. Zu
den Dienstleistungserldsen tragen Nebengeschéfte bei. Zu diesen zéhlen unter anderem Dienstleistungen fur Beteili-
gungen. Die Umsatzerldse im Dienstleistungsbereich tragen nur unwesentlich zu den Konzernumsétzen bei.

Materialaufwand. Die Materialaufwendungen, die im Wesentlichen Bezugskosten fur Strom, Gas und ubrige Rohstoffe
sowie bezogene Leistungen enthalten, sind insgesamt um 10,0 Prozent (Vorjahr: —4,1 Prozent) beziehungsweise

214,8 Mio. EUR (Vorjahr: —92,4 Mio. EUR) auf 1.932,9 Mio. EUR (Vorjahr: 2.147,8 Mio. EUR) gesunken. Dieser Riick-
gang liegt dabei insbesondere in einer Abnahme der Aufwendungen aus Stromhandelsgeschéften begriindet. Einherge-
hend mit der Erlésentwicklung im Energiehandel sind die Aufwendungen aus Stromhandelsgeschéaften mengen- und
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preisbedingt um 308,7 Mio. EUR auf 415,4 Mio. EUR (Vorjahr: 724,1 Mio. EUR) gesunken. Demgegenuber sind die
Gashandelsaufwendungen gegeniiber dem Vorjahr um 67,4 Mio. EUR auf 483,9 Mio. EUR gestiegen. Die Aufwendun-
gen aus den zur Absicherung der Commodity-Risiken eingesetzten Stromderivaten sind im Geschéftsjahr 2013 um 22,5
Mio. EUR auf 53,9 Mio. EUR gestiegen (Vorjahr: 31,4 Mio. EUR), wahrend die sich zu Sicherungszwecken eingesetzten
Gasderivate um 8,6 Mio. EUR auf 5,4 Mio. EUR verringerten. Darlber hinaus haben sich die Strombezugs- beziehungs-
weise -erzeugungskosten (+53,8 Mio. EUR), unter anderem bedingt durch einen verstarkten Fremdbezug aufgrund von
Abnahmeverpflichtungen, erhéht, wahrend sich die Gasbezugskosten (-83,9 Mio. EUR) preisbedingt verringerten. Der
Warme- und Wasserbezug ist aufgrund der weitestgehenden Eigenerzeugung von untergeordneter Bedeutung

(7,0 Mio. EUR bzw. 1,8 Mio. EUR).

In den bezogenen Leistungen sind insbesondere die an fremde Netzbetreiber zu leistenden Netzentgeltzahlungen fir
aullerhalb des Konzessionsgebiets versorgte Kunden mit 64,4 Mio. EUR (Vorjahr: 56,9 Mio. EUR) enthalten, welche
mengenbedingt angestiegen sind.

Personalaufwand. Der Personalaufwand ist bei einer gegentiber dem Vorjahr gestiegenen durchschnittlichen Mitarbei-
terzahl und der tarifvertraglichen Entgelterh6hung um 5,9 Mio. EUR beziehungsweise 2,6 Prozent auf 222,4 Mio. EUR
(Vorjahr: 228,3 Mio. EUR) gesunken. Dies ergibt sich aus einer zunehmenden Anzahl von Mitarbeitern in der passiven
Phase der Altersteilzeitregelung.

Ubrige betriebliche Aufwendungen.  Die iibrigen betrieblichen Aufwendungen sind um 83,5 Mio. EUR auf
107,6 Mio. EUR gesunken. Ursache hierfir sind im Wesentlichen um 74,2 Mio. EUR gesunkene Aufwendungen aus der
Fair-Value-Bewertung von Derivaten (Vorjahr: —12,4 Mio. EUR).

Ubrige betriebliche Ertrage. Die librigen betrieblichen Ertrége sind 2013 um 26,2 Mio. EUR auf 151,0 Mio. EUR ge-
stiegen. Ursache fiir den Anstieg sind um 52,6 Mio. EUR gestiegene Ertrage aus der Marktbewertung von Derivaten
sowie um 6,6 Mio. EUR gestiegene Ertrage aus der Erstkonsolidierung, die teilweise durch gesunkene Ertrage aus dem
Verkauf von Emissionszertifikaten (—23,1 Mio. EUR) sowie aus der Auflosung von Riickstellungen (12,7 Mio. EUR)
kompensiert wurden.

Beteiligungsergebnis. Das Beteiligungsergebnis betragt fir das Geschéftsjahr 2013 65,7 Mio. EUR und liegt damit
1,2 Mio. EUR Uber Vorjahresniveau (Vorjahr: 64,5 Mio. EUR). In dem Beteiligungsergebnis ist ein at Equity-Ergebnis in
Hohe von 64,5 Mio. EUR enthalten (Vorjahr: 63,2 Mio. EUR), das im Wesentlichen von der Thiiga mit einem Ergebnis-
beitrag von 61,3 Mio. EUR (Vorjahr: 60,8 Mio. EUR) getragen wird.

Abschreibungen. Die Abschreibungen sind mit 239,6 Mio. EUR (Vorjahr: 170,5 Mio. EUR) im Wesentlichen aufgrund
einer Wertberichtigung bei den Erzeugungsanlagen in Hohe von 111,1 Mio. EUR veréndert. Diese spiegelt die schwieri-
gen Marktbedingungen fir die Stromerzeugung mit konventionellen Kraftwerken wider, wie den Vorrang der erneuerba-
ren Energieerzeugung im Rahmen der Energiewende und die Strompreisentwicklung an der Borse.

Zinsergebnis. Das um 3,1 Mio. EUR verbesserte Zinsergebnis weist im Geschéftsjahr einen Wert von —37,3 Mio. EUR
(Vorjahr: —40,4 Mio. EUR) auf. Die Verbesserung resultiert aus gesunkenen Zinsaufwendungen fiir die aufgenommenen
Darlehen.

Konzernergebnis. Das auf den Anteil der Gesellschafter der SWH bezogene Konzernergebnis 2013 lag mit 98,2 Mio.
EUR deutlich Gber dem des Vorjahres (Vorjahr: 26,7 Mio. EUR). Das Konzernergebnis konnte aufgrund eines verbesser-
ten Ergebnisses aus der Marktbewertung von Derivaten (+58,4 Mio. EUR; Vorjahr: —68,3 Mio. EUR) die Belastung auf-
grund der Abwertung von Erzeugungsanlagen mehr als kompensieren. Die Abwertung der Erzeugungsanlagen fiihrte zu
einem Rickgang des Ergebnisanteils anderer Gesellschafter auf —15,1 Mio. EUR (Vorjahr: —-8,9 Mio. EUR). 2

4.2 Finanzlage
421 Ziele und Grundsétze des Finanzmanagements

Das Finanzmanagement des enercity-Konzerns hat die langfristig stabile Unternehmensfinanzierung sowie die Sicher-
stellung der jederzeitigen Zahlungsfahigkeit des Konzerns unter Beachtung ausgewogener Bilanzstrukturen zum Ziel.
Unter Wahrung einer hohen Verlasslichkeit und Sicherheit soll gleichzeitig fir die Finanzierung eine gréRtmaogliche Flexi-

Zu weiteren Informationen der einzelnen Ergebnisbestandteile siehe im Konzernabschluss die Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung.
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bilitat erreicht werden, um den Herausforderungen des energiepolitischen Umfelds gerecht zu werden. Die Bereitstellung
und Bewirtschaftung der finanziellen Ressourcen schaffen dabei unternehmerische Spielrdume und halten Handlungs-
moglichkeiten fur strategische Optionen offen.

Alle Finanzierungsaktivitdten des Konzerns erfolgen in Anlehnung an die unternehmensspezifischen Finanzrichtlinien der
SWH. Diese bilden einen Handlungsrahmen fiir das konzernweite Finanzmanagement und entsprechen den Organisati-
ons- und Sorgfaltspflichten des Unternehmens.

Innerhalb des enercity-Konzerns werden die Finanzierungsaktivitdten der Tochterunternehmen im Rahmen eines Kon-
zepts zur langfristigen Finanzierung durch die Konzernmuttergesellschaft SWH unterstiitzt und weitestgehend nach
einheitlichen Grundséatzen abgewickelt. Es existiert ein laufendes konzernweites Cash Management.

422 Finanzwirtschaftliche Schwerpunkte im abgelau  fenen Geschéftsjahr

Finanzierungsmittel. Zur Deckung des Gesamtfinanzierungsbedarfs des enercity-Konzerns stehen grundséatzlich die
Mittelzuflisse aus der laufenden Geschéftstatigkeit und externe Finanzierungsmittel zur Verfiigung. Das Innenfinanzie-
rungspotenzial umfasste im Geschéftsjahr 2013 einen operativen Cash Flow in Hohe von 234,9 Mio. EUR (Vorjahr:
140,3 Mio. EUR). Die im Zusammenhang mit der SWH-Wachstumsstrategie stehenden Investitionsprojekte - wie der
Ausbau der Kraftwerkskapazitaten, die Erweiterung der Gasspeicherkaverne und insbesondere der in 2009 vollzogene
Anteilserwerb an der Thiiga AG - sind uber bilaterale Kredite und Schuldscheindarlehen finanziert.

Der Gesamtbestand an Darlehen betrédgt zum Stichtag 31. Dezember 2013 873,8 Mio. EUR (Vorjahr: 854,6 Mio. EUR),
davon sind 725,5 Mio. EUR auf 6-Monats-Euribor-Basis zu verzinsen (Vorjahr: 769,6 Mio. EUR). Die Darlehen sind damit
zu 83,0 Prozent variabel verzinslich und zu 17,0 Prozent festverzinslich. Im Geschéftsjahr 2013 wurden im Saldo Darle-
hen in H6he von 19,2 Mio. EUR neu aufgenommen. Der Darlehensgesamtbestand hat eine durchschnittliche Restlauf-
zeit von sechs Jahren.

Im Zusammenhang mit den Kreditverbindlichkeiten wurden mit den Kreditgebern Financial Covenants vereinbart, welche
sich auf den handelsrechtlichen Einzelabschluss der SWH beziehen. Diese umfassen insbesondere Finanzkennzahlen
zur Eigenkapitalausstattung und Entschuldungsfahigkeit. Die mit den Kreditgebern vereinbarten Financial Covenants
sind wahrend des Geschéftsjahres jederzeit eingehalten worden.

Zinsmanagement. Die langfristige Zinssicherung fur die variabel verzinsten Darlehen erfolgt durch den Einsatz von
Zinsswaps. Die zur Zinssicherung abgeschlossenen Swapvertrdge haben zum 31. Dezember 2013 ein Vertragsvolumen
von 744,0 Mio. EUR (31. Dezember 2012: 769,3 Mio. EUR). Die durchschnittliche Restlaufzeit betragt 11,7 Jahre (Vor-
jahr: 12,9 Jahre). Der durchschnittliche Festzinssatz des Swap-Portfolios liegt bei 3,28 Prozent (Vorjahr: 3,20 Prozent).

Entwicklung Fondsanlagen Im Jahr 2013 wurde ein Spezialfonds in Hohe von 33,4 Mio. EUR aufgel6st (Vorjahr:
32,0 Mio. EUR Auflésung). Durch die Auflésung der Fondsanlage konnte die Héhe der langfristigen Darlehen fur die
Finanzierung der Wachstumsinvestitionen reduziert werden.

Liquiditatsmanagement.  Fur den kurzfristigen Liquiditatsbedarf sind schriftlich vereinbarte Kreditlinien in Héhe von
insgesamt 199,9 Mio. EUR eingerdaumt worden (Vorjahr: 204,1 Mio. EUR). Daneben stehen bei Banken intern vorge-
merkte Linien tber weitere 68,9 Mio. EUR zur Verfiigung (Vorjahr: 80,7 Mio. EUR). Die Kreditlinien haben im Wesentli-
chen keine Laufzeitbegrenzung. Zum Stichtag 31. Dezember 2013 waren die Kreditlinien mit 28,5 Mio. EUR in Anspruch
genommen (Vorjahr: 35,0 Mio. EUR). Die ublichen saisonalen Liquiditatsschwankungen werden tber kurzfristige Geld-
anlagen und -aufnahmen ausgeglichen. Dazu stehen zum Stichtag zwdlf Bankpartner (Vorjahr: neun) zur Verfigung.

Devisenmanagement. Schwerpunkt des Devisenmanagements war im Geschéftsjahr 2013 die Absicherung der auf den
internationalen Markten beschafften Kraftwerkskohle. Der enercity-Konzern beschafft pro Jahr etwa 1,4 Mio. Tonnen
Importkohle in einem preisabhangigen Schwankungsspielraum von rund 150,0 Mio. USD bis 200,0 Mio. USD. Das damit
verbundene Wahrungsrisiko fiir die Geschéftsjahre 2014 bis 2016 wird durch Kurssicherungen mittels Devisenterminge-
schéften reduziert und aktiv gesteuert.

AuRerbilanzielle Verpflichtungen.  Erlauterungen zu aulRerbilanziellen Verpflichtungen befinden sich im Anhang zu
diesem Konzernabschluss. Im Vergleich zum Vorjahr sind keine wesentlichen neuen aufRerbilanziellen Verpflichtungen
eingetreten. Ein erheblicher Einfluss auf die wirtschaftliche Lage der Gesellschaft aus mdglichen kinftigen Auswirkungen
aus den bestehenden Verpflichtungen wird dabei nicht erwartet.

Ausblick. Aufgabe des Finanzmanagements wird es in den néchsten Jahren weiterhin sein, die Finanzierungsmaoglich-
keiten zu optimieren. Nach der konzentrierten Ausweitung des Kreditvolumens fir diverse Wachstumsinvestitionen in
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den vergangenen Geschéaftsjahren wird der Schwerpunkt zukiinftig darauf liegen, bei Darlehensprolongationen und An-
schlussfinanzierungen die Mittelbereitstellung weiterhin zu guten Konditionen zu sichern.

423 Investitionen und Substanzerhaltung

Der enercity-Konzern hat in diesem Geschéftsjahr Investitionen in Héhe von insgesamt 228,4 Mio. EUR getétigt (Vorjahr:
163,1 Mio. EUR). Diese verteilen sich vorrangig auf Sachanlagen in Hohe von 144,2 Mio. EUR (Vorjahr:

106,7 Mio. EUR), auf Finanzanlagen mit 81,0 Mio. EUR (Vorjahr: 50,6 Mio. EUR) sowie immaterielle Vermégenswerte
mit einem Betrag von 2,2 Mio. EUR (Vorjahr: 2,2 Mio. EUR).

Finanzanlagen. Die Finanzinvestitionen umfassen im Wesentlichen Wertpapierkaufe der konsolidierungspflichtigen
Spezialfonds mit 69,9 Mio. EUR (Vorjahr: 29,2 Mio. EUR) und die Vergabe von langfristigen Gesellschafterdarlehen in
Hohe von insgesamt etwa 11,1 Mio. EUR an die GHG und GNG (Vorjahr: 6,3 Mio. EUR) zur Finanzierung von Investitio-
nen.

Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte. Die Investitionen in Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte
des Anlagevermdgens fir die Geschéftsjahre 2013 und 2012 verteilen sich auf die Geschéftsbereiche wie folgt:

Sachanlagen Immaterielle Gesamt davon im Bereich
Vermobgenswerte Netze der SWH
in TEUR
2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Strom 74.610 43.608 873 679 75.483 44.287 13.639 11.719
Gas 8.042 10.010 448 366 8.490 10.376 5.317 6.027
Wasser 11.075 13.159 305 306 11.380 13.465 7.169 8.268
Warme 49.869 38.909 500 745 50.369 39.654 4.771 4.677
Unterstiitzende
Prozesse/Services 569 1.052 117 112 686 1.164 259 345
Gesamt 144.165 106.738 2.243 2.208 146.408 108.946 31.155 31.036

Die Investitionen in das Sachanlagevermdgen betreffen 2013 im Wesentlichen geleistete Anzahlungen und Anlagen im
Bau (85,6 Mio. EUR; Vorjahr: 66,3 Mio. EUR) sowie Verteilungsanlagen (17,0 Mio. EUR; Vorjahr: 18,9 Mio. EUR). Zu-
dem wurde verstérkt in technische Anlagen und Maschinen (33,0 Mio. EUR; Vorjahr: 6,5 Mio. EUR) investiert. Im Bereich
Strom entfallen die Investitionen des Geschéftsjahres im Wesentlichen auf technische Anlagen (29,5 Mio. EUR), im
Bereich Gas auf Rohrnetze und Hausanschliisse (3,2 Mio. EUR).

Getatigte Investitionen und MaBhahmen zur Substanzer  haltung im SWH-Netz. Die Lange des SWH-
Stromleitungsnetzes reduzierte sich im Jahr 2013 durch technische Netzoptimierungen in der Stromversorgung um

37 Kilometer auf 6.847 Kilometer (Vorjahr: 6.884 Kilometer). Die Lange des SWH-Gasverteilnetzes betragt

1.866 Kilometer, zuziglich 978 Kilometer Hausanschlussleitungen. Das Transport- und Verteilnetz der SWH-
Wasserversorgung, bestehend aus Zubringer-, Haupt- und Versorgungsleitungen, hatte zum Bilanzstichtag 2013 eine
Gesamtlange von 2.173 Kilometern (Vorjahr: 2.169 Kilometer), zuzlglich weiterer 1.257 Kilometer Hausanschlussleitun-
gen (Vorjahr: 1.251 Kilometer). Die Lange des Leitungsnetzes der Fernwarmeversorgung hat relativ unverandert

304 Kilometer (Vorjahr: 301 Kilometer) betragen.

Die Investitionen fir Erneuerungsmalfinahmen basieren auf den alle drei Jahre Uberarbeiteten Instandhaltungskonzepten
fur die jeweiligen Energie- und Wassernetze. Diese enthalten unter anderem Aussagen Uber die Schadensentwicklung
und die Substanzbewertung und zum mittelfristigen Ersatzbedarf auf der Basis von technischen Lebensdauerverteilun-
gen. Bei dem derzeitigen kontrollierten moderaten Substanzverzehr kann weiterhin von einer befriedigenden Gesamtsi-
tuation mit einzelnen Problemfeldern ausgegangen werden.

Stromnetz. Im Geschéftsjahr 2013 wurde die physikalische Aufweitung des Leistungsengpasses in der Ubergabe im
Umspannwerk (UW) Mehrum abgeschlossen. In 2014 erfolgen in den Umspannwerken Mehrum und Lahe noch die
zugehdrigen sekundéartechnischen Anpassungs- und Erneuerungsarbeiten. Die Errichtung der 110-kV-Leitungs-
verbindung zwischen dem UW Leinhausen und dem UW Linden wurde wegen des laufenden Verfahrens zur Bezu-
schussung von InvestitionsmafRnahmen zur Restriktionsminimierung fir KWK-Anlagen auf das Jahr 2014 verschoben.
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Laut Planung sollen diese MaBhahmen Ende 2014 abgeschlossen werden. Insgesamt sollen sich die vorhandenen
Netzengpasse im 110-kV-Netz reduzieren und es soll sich ein deutlich leistungsféhigeres und zuverlassigeres Hoch-
spannungsnetz ergeben.

Nach der Umstellung des Werksnetzes der Volkswagen AG von der 30-kV- auf die 110-kV-Spannungsebene und dem
Abschluss der Erneuerung der 30-kV-Schaltanlage im UW Stécken konnte der Rickbau der 30-kV-Netzanschliisse von
der Volkswagen AG und den zugehdrigen 110-kV-Kabelarbeiten in 2013 abgeschlossen werden.

Im Jahr 2013 wurde im Mittelspannungsnetz die Erneuerung der 10-kV-Schaltanlage in einem neuen UW-Gebaude in
dem Umspannwerk List fortgesetzt. Die Fertigstellung der MalRnahme wurde auf 2014 verschoben, da es durch den
langen Winter in 2013 einen Bauverzug in der Errichtung des Geb&udes gab. Die Leistungsanfragen im Mittelspan-
nungsnetz konzentrierten sich 2013 zu grofRen Teilen auf die Stadtteile Stécken, Linden und Wiilferode. Die Erneuerung
beziehungsweise der Rickbau der drei Speisepunkte wurde 2013 fristgerecht umgesetzt.

Gasnetz. Die Stilllegung aller unbehandelten Graugussleitungen — mit einer aktuell geringen Restlange — ist in Abstim-
mung mit der niedersachsischen Energieaufsicht bis Ende 2014 umzusetzen. Die Schadensentwicklung ist weiterhin auf
sehr niedrigem Niveau verblieben. Die Anzahl der Neuanschliisse 2012 (365) und 2013 (431) liegt deutlich Gber der
Anzahl der Neuanschlisse in den Vorjahren (rund 300).

Wassernetz. Im Wassernetz wurde im Geschéftsjahr 2013 weiter an der Erneuerung besonders schadensanfélliger,
nicht ausgekleideter Graugussleitungen gearbeitet. In diesem Zusammenhang wurden auch alte und ebenfalls scha-
densauffallige Grauguss- und Stahlhausanschlussleitungen und Hausanschlisse mit verzinkten Teilen sowie die zuge-
hérigen Armaturen ertiichtigt. Darliber hinaus wurde das Austauschprogramm fur Bleihausanschlussleitungen abge-
schlossen, um den seit Dezember 2013 neu geltenden Grenzwert fur Blei gemaR novellierter Trinkwasserverordnung
flachendeckend einhalten zu kénnen.

Zur Vermeidung von hygienischen Problemen und zur Verbesserung der Druckfestigkeit wurde weiter an der Sanierung
der Ubergeordneten Netzinfrastruktur gearbeitet. Dabei lag der Schwerpunkt nach wie vor auf den ndrdlichen Zubringer-
leitungen (Berkhof 2, Verbindungsleitung und Fuhrberg 2) sowie auf den dauerhaft zu erhaltenden Hochbehaltern (Lin-
dener Berg, Heisterberg und Bemerode). Hier wurden neben der fortlaufenden Sanierung der Zubringerleitung Berkhof 2
zwingend notwendige Instandsetzungsarbeiten in den Wasserkammern 1 und 2 des Hochbehalters in Bemerode durch-
gefuihrt. Zur verbesserten Rohrnetziiberwachung und zur Reduzierung von Leckagemengen im Schadensfall wurde
weiter am Projekt fur fernverstellbare Armaturen auf den Zubringerleitungen gearbeitet. Fiir 2014 und die Folgejahre ist
die Fortfiihrung dieser Programme geplant. Im Bereich der Wasseranlagen wurde dariiber hinaus die Grunderneuerung
der Druckerhdhungsanlage Bemerode sowie die Ertlichtigung des Rohrmesspunktes Bothfeld abgeschlossen. Auch fur
diese Anlagentypen sind fir 2014 weitere ErtiichtigungsmafRnahmen geplant, insbesondere ist hier die Verbesserung der
Drucksituation in der Druckzone Arnum zu nennen.

Fernwérmenetz. Die durchschnittliche Lebensdauer der Betriebsmittel des Fernwérmenetzes ist aktuell erst zur Hélfte
verbraucht. In 2013 wurde der letzte Kilometer des anfélligen Verlegesystems ,Lebit" auer Betrieb genommen. Der
wesentliche Investitionsschwerpunkt liegt jedoch weiterhin in dem Ausbau und der Verdichtung des Netzes. 2013 wur-
den beispielsweise neue Versorgungsgebiete am Weidendamm und am Theodor-Heuss-Platz in Hannover erschlossen.
Des Weiteren wurde 2013 eine Vorlaufdruckerhéhung in der Tischbeinstral3e in Betrieb genommen. Fur das nachste
Geschéftsjahr sind Neuanschliisse und der Leitungsbau mit einem Gesamtinvestitionsvolumen von etwa 3,0 Mio. EUR
geplant.
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42.4 Liquiditat

Die Aufgliederung des Finanzbedarfs des enercity-Konzerns und dessen Deckung ergeben sich fir die Geschéftsjahre

2013 und 2012 wie folgt:

2013 2012

in TEUR in TEUR

Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit 234.862 140.334
Cashflow aus Investitionstatigkeit —144.073 -31.538
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -62.262 —108.702
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds 28.527 94
Finanzmittelfonds am 01.01. 42.499 42.405
Finanzmittelfonds am 31.12. 71.026 42.499
Zusammensetzung des Finanzmittelfonds 2 1.12.2013 31.12.2012
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 71.026 42.499

Das Geschaftsjahr 2013 war durch eine gestiegene Investitionstatigkeit und ein ebenfalls gestiegenes Konzernjahreser-

gebnis gepragt.

Der gestiegene Cash Flow aus der Investitionstatigkeit resultiert aus gegeniiber dem Vorjahr gestiegenen Auszahlungen
fiir Investitionen (+ 65,3 Mio. EUR) sowie gesunkenen Einzahlungen aus der Investitionstatigkeit (—48,0 Mio. EUR). Die
Mittelabflisse fir Investitionen in Sachanlagen stiegen in 2013 auf 144,2 Mio. EUR (Vorjahr: 106,7 Mio. EUR). Sie bein-
halten die getétigten Investitionen in erneuerbare Energien und die Contractingaktivitaten. Aus den Investitionsaktivitaten
der Finanzanlagen resultiert netto ein Mittelabfluss (-13,1 Mio. EUR; Vorjahr: +60,2 Mio. EUR), da zusatzliche Darlehen
fiir Investitionen von Beteiligungen in Hohe von 10,7 Mio. EUR gewéhrt wurden.

Auch im Geschéftsjahr 2013 wurden mehr Darlehen aufgenommen als zurlickgefiihrt. Die Nettoneuaufnahme erhéhte
sich um 9,7 Mio. EUR auf 26,9 Mio. EUR. Dies resultiert aus der Finanzierung von Gesellschaftserwerben und dem Bau
von Windparks Gber Fremdmittel. Dariiber hinaus erfolgten Auszahlungen an die Anteilseigner und andere Gesellschaf-
ter in Hohe von 98,5 Mio. EUR (Vorjahr: 134,4 Mio. EUR), was im Wesentlichen insgesamt zu den Mittelabflissen aus

der Finanzierungstatigkeit flhrte.

Die Mittelabflisse aus der Investitions- und Finanzierungstatigkeit wurden durch den gestiegenen Mittelzufluss des ope-

rativen Cash Flow mehr als gedeckt. Daraus resultiert ein deutlicher Anstieg des Finanzmittelfonds.

4.3 Vermdgenslage

Die Vermégenslage des enercity-Konzerns stellt sich wie folgt dar:

Bilanz (Kurzfassung) 2013 2012 Verénderung

in TEUR in TEUR in TEUR in Prozent
Langfristiges Vermdgen 2.267.935 2.315.768 -47.833 -2,1
Kurzfristiges Vermogen 530.100 492.209 37.891 7,7
Bilanzsumme Aktiva 2.798.035 2.807.977 -9.942 -0,4
Eigenkapital 928.809 949.598 —20.789 -2,2
Langfristige Schulden 1.245.934 1.297.961 -52.027 -4,0
Kurzfristige Schulden 623.292 560.418 62.874 11,2
Bilanzsumme Passiva 2.798.035 2.807.977 -9.942 -0,4
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Kennzahlen zur Vermdégens- und

Kapitalstrukturanalyse 2013 2012 Verénderung

in Prozent  in Prozent in Prozent
Langfristige Vermdgensquote 81,1 82,5 -1,7
Eigenkapitalquote 33,2 33,8 -1,8

Deckungsgrad fiir langfristiges Vermdgen
(Eigenkapital/langfristiges Vermogen) 41,0 41,0 -0,0

Deckungsgrad fir langfristiges Vermdgen
((Eigenkapital + langfristige Schul-
den)/langfristiges Vermdgen) 95,9 97,1 -1,2

Die Bilanzsumme des enercity-Konzerns ist 2013 gegeniiber dem Vorjahr um 0,4 Prozent gesunken (Vorjahr:
—7,8 Prozent).

Aktiva. Das langfristige Vermdgen ist um 47,8 Mio. EUR (Vorjahr: —109,9 Mio. EUR) beziehungsweise 2,1 Prozent (Vor-
jahr: —4,5 Prozent) gesunken. Das kurzfristige Vermégen erhéht sich um 37,9 Mio. EUR (Vorjahr: —128,4 Mio. EUR).
Dies entspricht einer Verdnderung zum Vorjahr um +7,7 Prozent (Vorjahr: —20,7 Prozent). Der Riickgang des langfristi-
gen Vermdgens und die Zunahme des kurzfristigen Vermogens filhren insgesamt zu einer Verringerung der langfristigen
Vermdgensquote um 1,7 Prozent (Vorjahr: +3,6 Prozent) auf 81,1 Prozent (Vorjahr: 82,5 Prozent). Der Riickgang des
langfristigen Vermdégens resultiert aus dem Bereich Sachanlagen (—81,0 Mio. EUR) aufgrund der tber den Investitionen
liegenden Abschreibungen und Wertminderungen. Die Finanzanlagen stiegen dagegen aufgrund gestiegener Bewertun-
gen von Beteiligungen und gestiegenen Ausleihungen um 27,9 Mio. EUR an. Der Anstieg konnte den starken Riickgang
der Sachanlagen jedoch nicht kompensieren. Der Anstieg des kurzfristigen Vermdgens resultiert aus zum Stichtag ge-
stiegenen Bestanden an Vorraten und Emissionszertifikaten (+41,1 Mio. EUR).

Passiva. Das Eigenkapital ist im Berichtsjahr um 20,8 Mio. EUR (Vorjahr: —87,1 Mio. EUR) auf 928,8 Mio. EUR (Vorjahr:
949,6 Mio. EUR) gesunken. Hierzu beigetragen hat neben einem OCI von —6,9 Mio. EUR (Vorjahr: —2,0 Mio. EUR) das
den nicht beherrschenden Gesellschaften zuzurechnende Ergebnis von —15,1 Mio. EUR (Vorjahr: —8,9 Mio. EUR. Dem-
zufolge ergibt sich eine um 1,8 Prozent (Vorjahr: 0,0 Prozent) schlechtere Eigenkapitalquote von 33,2 Prozent (Vorjahr:
33,8 Prozent). Die Deckung des langfristigen Vermdgens durch das reduzierte Eigenkapital blieb aufgrund des Riick-
gangs des langfristigen Vermdgens gleich (0,0 Prozent; Vorjahr: —3,3 Prozent).

Die Erhdhung der Schulden ergibt sich aus um 62,9 Mio. EUR gestiegenen kurzfristigen Schulden, denen ein Riickgang
der langfristigen Schulden von 52,0 Mio. EUR gegenubersteht. Der Riickgang resultiert insbesondere aus gesunkenen
negativen Marktwerten von Derivaten von —65,0 Mio. EUR. Die kurzfristigen Schulden steigen hauptséachlich aufgrund
gestiegener Verbindlichkeiten aus der Abgabe von Emissionszertifikaten und Lieferungen und Leistungen an. Da die
langfristigen Vermégenswerte im Jahr 2013 weniger stark gesunken sind als das Eigenkapital sowie die langfristigen
Schulden, ergab sich ein Anstieg der Unterdeckung des langfristigen Vermdgens durch langfristiges Kapital auf

95,9 Prozent (Vorjahr: 97,1 Prozent).

Insgesamt verfugt der enercity-Konzern Uber eine solide Vermdgens- und Kapitalstruktur. Das langfristig gebundene
Vermdgen war etwa hélftig durch Eigenkapital gedeckt.

Fur weitere Erlauterungen zur Vermégenslage des Konzerns wird auf den Anhang in diesem Abschluss verwiesen.
4.4 Gesamtaussage zur Lage

Von wesentlichem Einfluss auf die Geschaftsentwicklung 2013 von SWH und damit auch auf den enercity-Konzern wa-
ren die Strom- und Gaspreisentwicklung an der Bérse, die sich deutlich auf die Handelsaktivitdten und die in diesem
Zusammenhang erzielten Erlése ausgewirkt hat. Da die Beschaffung grof3tenteils langfristig auf Terminmérkten abgesi-
chert wird, kdnnen Preisriickgange im laufenden Geschéftsjahr teilweise nicht ergebniswirksam mitgenommen werden.
Ebenfalls negativ wirken sich die unter wirtschaftlichen Aspekten zunehmend riicklaufigen Einlastungsméglichkeiten
konventioneller Kraftwerkskapazitaten aus. Unter den aufgezeigten Marktentwicklungen, insbesondere dem zunehmen-
den Einfluss der erneuerbaren Energieerzeugung, ist der Einsatz der konventionellen Kraftwerkskapazitaten somit
schwieriger geworden und hat im abgelaufenen Geschéftsjahr eine weitere Abwertung bei den Erzeugungsanlagen
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notwendig gemacht. Teilweise kompensiert werden konnten diese negativen Ergebniswirkungen durch eine stabile Ent-
wicklung des Beteiligungsergebnisses und der Entwicklung der Konzerngesellschaften.

Erfolgreiche Marktpositionierung.  Auch im abgelaufenen Geschéaftsjahr hat SWH im Tarifkundengeschéft unter einem
starken Wettbewerbsdruck gestanden. SWH hat sich jedoch nach wie vor mit wettbewerbsfahigen Preisen auf einem
guten bundesdurchschnittlichen Niveau im Vergleich zu ausgewdhlten relevanten Wettbewerbern weiter behaupten
kénnen. Insgesamt liegt der kumulierte Versorgerwechsel der Haushalte im Grundversorgungsgebiet fiir beide Markt-
segmente deutlich unter dem Bundesdurchschnitt der bei Strom 32,8 Prozent und bei Gas 25,6 Prozent (beides Stand
30. September 2013) betragt. Im Geschéaftssegment Wasser liegt SWH im bundesweiten Preisvergleich nach wie vor in
der giinstigen ersten Halfte vergleichbarer Wettbewerber in 50 deutschen Gro3stadten.

Stabile Gesamtentwicklung. Insgesamt zeigt sich im Geschéftsjahr 2013 unter weiterhin schwierigen Marktbedingun-
gen eine stabile Entwicklung auf Basis der strategischen Planung K2020. Sowohl das erzielte SWH-Jahresergebnis
(106,6 Mio. EUR; Plan 2013: 111,0 Mio. EUR) als auch die Gewinnabfiihrung an die Anteilseigner (97,1 Mio. EUR; Plan
2013: 101,3 Mio. EUR) liegen unter den Planungen fur das Geschéftsjahr 2013, was im Wesentlichen auf die nicht im
Plan enthaltene Wertminderung auf KWM zuriickzufiihren ist. Das Konzernergebnis konnte aufgrund eines verbesserten
Ergebnisses aus der Marktbewertung von Derivaten (+58,4 Mio. EUR; Vorjahr: —68,3 Mio. EUR) die Belastung aufgrund
der Abwertung von Erzeugungsanlagen mehr als kompensieren.

Die Konzernumsatzerldse in Hohe von 2.421,0 Mio. EUR sind analog der Entwicklung der SWH um 8,0 Prozent gesun-
ken, bei unterschiedlichen Entwicklungen in den einzelnen Sparten. Der grof3te Anteil an den Umsétzen entféllt dabei
unverandert auf den Strom- und Gasbereich (2.032,6 Mio. EUR). Die vergleichsweise zu den gesunkenen Umsétzen
stéarker gesunkenen Materialaufwendungen (10,0 Prozent; Vorjahr: —4,1 Prozent) fihren insgesamt zu einem gegen-
Uber dem Vorjahr héheren Rohertrag in Hohe von 488,1 Mio. EUR (+1,1 Prozent; Vorjahr: +5,5 Prozent).

EBIT. Das Konzern-EBIT (,Earnings before Interest and Taxes" = Ergebnis vor Ertragsteuern und Zinsergebnis) ist um
52,1 Mio. EUR auf 94,5 Mio. EUR gestiegen (Vorjahr: 42,4 Mio. EUR) und liegt damit deutlich héher als im Vorjahr. Bei
einem verbesserten Zinsergebnis (-37,3 Mio. EUR; Vorjahr: —40,4 Mio. EUR) und einem verbesserten Ertragsteuerer-
gebnisses ist das Konzernergebnis mit 83,2 Mio. EUR um 65,4 Mio. EUR stark verbessert.

ROCE. Die Ertragslage im Geschéftsjahr 2013 spiegelt sich in einem gegeniiber dem Vorjahr stark verbesserten ROCE
(Return on Capital Employed) von 4,2 Prozent (Vorjahr: 1,9 Prozent) wider. Der SWH-ROCE liegt mit 11,2 Prozent leicht
unter dem des Vorjahrs (Vorjahr: 11,4 Prozent), der allerdings leicht Gber Plan liegt (Plan 2013: 10,7 Prozent). Das
durchschnittliche Capital Employed liegt im Konzern leicht tiber Vorjahresniveau (2.241,0 Mio. EUR; Vorjahr:

2.227,0 Mio. EUR).

5 Nachtragsbericht

Anderung Beteiligungsquote GHG.  Das Stammkapital der GHG wurde im Dezember 2013 durch Gesellschafterbe-
schluss zunachst von Deutsche Mark auf Euro umgestellt und anschlieBend auf 137 TEUR erhoht. Aufgrund der Kapital-
erh6hung betragt die Beteiligung von SWH an der GHG ab dem 1. Januar 2014 51,84 Prozent.

6 Bericht Uber die voraussichtliche Entwicklung mit ihren wesentlichen Chancen und
Risiken

6.1 Prognosebericht

Die folgenden getroffenen zukunftsgerichteten Aussagen basieren auf gegenwartigen Annahmen und Einschatzungen
der SWH-Unternehmensleitung. Das Energiekonzept der neuen Bundesregierung mit seinen méglichen Auswirkungen
auf das regulatorische und wirtschaftliche Umfeld der Energieversorgung findet im folgenden Prognosebericht fir das
kommende Geschéftsjahr keine Beriicksichtigung, da sich zum aktuellen Zeitpunkt noch nicht verlasslich abschétzen
lasst, wie beispielsweise die kiinftige Umsetzung der geplanten EEG-Reform erfolgen soll.

6.1.1 Erwartete Umfeldentwicklung

Das ordnungspolitische, regulatorische und wirtschaftliche Umfeld der Energieversorgung ist zunehmend durch massive
Umbriiche gekennzeichnet, was dazu fuhrt, dass die Entwicklung von Energieversorgungsunternehmen durch weiterhin
unsichere Rahmenbedingungen gepréagt wird. Die sich aus den Umfeldbedingungen ergebenden Chancen und Risiken
haben unmittelbar Einfluss auf die unternehmerische Entwicklung des enercity-Konzerns. Der Prognosebericht fur den
enercity-Konzern basiert dabei im Wesentlichen auf dem Prognosebericht der SWH, da im enercity-Konzern keine eige-
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ne Konzernplanung existiert. Die im Folgenden unterstellten volkswirtschaftlichen Eckdaten sowie die marktbedingten
Erwartungen sind EinflussgroRen auf die Wirtschaftsplanung der SWH und wurden entsprechend beriicksichtigt.

Allgemeine Wirtschaftslage. Die deutsche Wirtschaft steht zunehmend unter dem Einfluss des etwas kréaftiger expan-
dierenden européischen und weltwirtschaftlichen Umfelds sowie der positiven binnenwirtschaftlichen Rahmenbedingun-
gen. Im Zuge der wirtschaftlichen Stabilisierung in den europaischen Krisenlandern wird auch die Nachfrage aus dem
Euroraum im Prognosezeitraum an Kraft gewinnen. Da der Welthandel insgesamt aber nur moderat zulegt, bleibt auch
die Zunahme der deutschen Ausfuhren eher verhalten. Die deutsche Bundesregierung rechnet in ihrer Jahresprojektion
fur das Jahr 2014 mit einem Anstieg des realen Bruttoinlandsprodukts von 1,8 Prozent gegentiber dem Vorjahr.

Erwartete Preisentwicklungen auf den Energiemérkten. Die Preisprognosen erfolgen auf Basis bisher beobachteter
Preisentwicklungen. Aufgrund einer positiven Konjunkturentwicklung in den Industriestaaten hat die Weltbank ihren Aus-
blick fir das globale Wirtschaftswachstum angehoben und geht fir 2014 von einem Wachstum von 3,2 Prozent aus. Die
SWH sowie der enercity-Konzern erwarten daher fiir 2014 ein weiterhin hohes Olpreisniveau bei einer moderaten Seit-
wartsbewegung, das jedoch insgesamt leicht hinter dem Jahresdurchschnitt 2013 liegt. Die Kohleeinsatzpreise werden
aufgrund der vorlaufenden Kohlebeschaffung fur 2014 planerisch mit dem Jahresdurchschnittswert 2013 hinterlegt. Beim
Grenzubergangspreis fiir Erdgas wird fir 2014 mit einem leichten Anstieg gegentiber 2013 gerechnet. Im Januar 2014
wurden von der EU MalRnahmen, die die Versteigerung von CO,-Zertifikaten verschieben (Backloading) und dadurch
starken Preisschwankungen beim Handel mit den Verschmutzungsrechten entgegen wirken sollen, beschlossen. Auf-
grund der durch das Backloading verursachten Angebotskiirzung erwartet die SWH fur 2014 gegeniiber 2013 steigende
Preise fur CO,-Zertifikate. Insgesamt werden sich jedoch einige der prognostizierten Preisentwicklungen aufgrund be-
reits durchgefiihrter vorlaufender Beschaffungen nicht vollumféanglich auf das Geschéftsergebnis der SWH sowie des
enercity-Konzerns auswirken.

Erwarteter Druck auf die Stromerzeugungsmargen. Der Ausbau der Erzeugung aus erneuerbaren Energien mit Ein-
speisevorrang in die Netze wird voraussichtlich weiterhin starken Druck auf die Gro3handelsmarktpreise fir Strom ausi-
ben, was voraussichtlich zu einem weiteren Verharren der Stromerzeugungsmargen auf niedrigem Niveau fiihren wird.
Hierbei ist insbesondere der schnelle Ausbau von Photovoltaikanlagen mit circa 4.000 MW neu installierter Kapazitat in
2013 (nach jeweils tUiber 7.000 MW in den Jahren 2010 bis 2012) eine wesentliche Ursache. Durch diese Entwicklung hat
sich die Marktfahigkeit erdgasbefeuerter Kraftwerke ohne Wéarmekopplung stromseitig deutlich reduziert. Auch fur kohle-
befeuerte Erzeugungseinheiten resultieren daraus spezifisch deutlich geringere Margen trotz weiterhin angemessener
Auslastungen und Erzeugungsvolumina.

Erwartete Wettbewerbsentwicklung.  Auch fiir das kommende Geschéftsjahr ist von einem intensiven Wettbewerb im
Strom- und Gasbereich auszugehen. Durch den Ausbau der erneuerbaren Energien und die Errichtung weiterer Netzka-
pazitaten steigt die EEG-Umlage zum 1. Januar 2014 um 0,963 ct je kWh auf 6,240 ct je kWh. Im Rahmen eines Umla-
geverfahrens werden die Kosten zur Férderung regenerativer Energien auf die Stromkunden umgelegt. Dieser Anstieg
wird zusatzlich durch weitere staatliche Mehrbelastungen beispielsweise aus der Erhéhung der Netzentgelte, der Offsho-
re-Haftungsbefreiung und der KWK-Umlage verstarkt. Dies wird sich in weiterhin steigenden Energiekosten fur die End-
verbraucher niederschlagen. Laut einer Umfrage der Nachrichtenagentur dpa bei Internet-Vergleichsportalen steigen die
Preise nach deutlichen Erhéhungen in 2013 von durchschnittlich 12,0 Prozent Anfang 2014 zunachst nur leicht um
durchschnittlich gut 3,0 Prozent (Stand: November 2013). Die Umfrage ergab, dass viele Versorger die Strompreise trotz
der erneut kraftig erhohten Okostrom-Umlage sogar konstant halten. Als Grund werden die niedrigeren Beschaffungs-
kosten an der Stromboérse, die viele Versorger zunehmend an die Kunden weitergeben, sowie vielfach stagnierende
Netzentgelte genannt. Dennoch ist auch fiir das Jahr 2014 davon auszugehen, dass Endverbraucher aufgrund ihrer
Preissensibilitdt nach wie vor zunehmend zu einem Versorgerwechsel bereit sind, um Energiekosten zu minimieren.

Erwartete Auswirkungen des kinftigen energiepolitisc hen Rahmens. Der mit der deutschen Energiewende geplan-
te Umbau der Energieversorgung zieht nicht nur erhebliche Investitionserfordernissen in Erzeugungs- und Netzkapazita-
ten nach sich, sondern bringt auch zunehmende Anforderungen zur Wahrung der Systemstabilitat mit sich, denen ver-
starkt mit regulatorischen Eingriffen begegnet werden soll. Wéhrend der Anteil der erneuerbaren Energien an der Strom-
erzeugung nach Prognosen des BDEW fiir 2013 im Vergleich zum Vorjahr mit rund 24,0 Prozent leicht riicklaufig sein
konnte, hat sich die wirtschaftliche Tragféhigkeit konventioneller Stromerzeugungskapazitaten weiter vermindert, sodass
mit zunehmenden Stilllegungen nicht mehr wirtschaftlicher vorwiegend alterer Kraftwerke mit schlechten Wirkungsgra-
den gerechnet werden muss. Die sich hieraus ergebende verminderte Systemstabilitdt zur Ausregelung von Erzeu-
gungsschwankungen der erneuerbaren Erzeugung und zur Deckung von Bedarfsspitzen, beispielsweise wéhrend der
Wintermonate, wird Gegenstand weiterer staatlicher Eingriffe in den Markt sein, indem Kraftwerksbetreiber systemrele-
vanter Kraftwerke weiterhin zur Bereitstellung unrentabler Kraftwerkskapazitaten verpflichtet werden sollen. Die kiinftige
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Entwicklung des Ordnungsrahmens fir die Stromerzeugung ist von substanzieller betriebswirtschaftlicher Bedeutung fir
Energieversorgungsunternehmen und weiterhin von starken Unsicherheiten gepragt.

6.1.2 Erwartete Entwicklung der SWH und des enercity-  Konzerns

Da fir den enercity-Konzern keine eigene Konzernplanung erstellt wird, folgt die erwartete Entwicklung des Konzerns
der Wirtschaftsplanung der SWH. Daher wird im Folgenden die erwartete Entwicklung der SWH dargestellt. Dabei sind
die gemachten Prognosen grundsétzlich Ungewissheiten und dem Risiko unterworfen, dass die tatséchliche Geschéfts-
entwicklung sowie die Ertrags- und Finanzlage der SWH und damit des enercity-Konzerns im folgenden Geschéftsjahr
im Ergebnis von den prognostizierten Entwicklungen abweichen kénnen. Die SWH sowie der enercity-Konzern werden
auch im folgenden Geschéaftsjahr an dem im Unternehmenskonzept K2020 aufgezeigten strategischen Unternehmens-
entwicklungsprozess festhalten und diesen durch operative Umsetzungsschritte konkretisieren, um sich erfolgreich ge-
geniber den Herausforderungen von Wettbewerb, Regulierung und politischen Rahmenbedingungen zu positionieren.

Erwartete Entwicklung der Ertragslage pro Geschéftsfe Id. Die SWH wird sich auch kinftig an dem Ziel, nachhaltig
profitabel auf Basis einer starken Position auf dem Heimatmarkt bundesweit zu den wichtigsten Marktteilnehmern der
Querverbundunternehmen zu gehéren, orientieren. Der Wettbewerbsdruck im Tarifkundengeschéft wird voraussichtlich
weiter unvermindert anhalten. Gleichwohl soll der Marktanteil im Grundversorgungsgebiet mittels einer Haltestrategie auf
Uiberdurchschnittlichem Niveau gehalten werden. Vertriebliche Aktivitdten aufRerhalb des Grundversorgungsgebietes
sollen der Stabilisierung des Gesamtabsatzes und der Gesamtmargen dienen.

Fur den Strom absatz ist die gesamtwirtschaftliche Entwicklung ein maR3geblicher Parameter. So ist unter anderem ent-
scheidend, ob die deutsche Industrie ihre Produktion weiter ausweiten kann. Im Strombereich ist es das Ziel der SWH,
die Marktstellung im kommenden Geschéftsjahr weiterhin nachhaltig zu festigen und auszubauen. Die Wechselbereit-
schaft der Kunden soll gedampft und Stromlieferungsvertrage mit bundesweit tatigen Kunden neu abgeschlossen oder
verlangert werden. Es ist vorgesehen, unter Ausnutzung des Marketing-Mix und Starkung der Kundenbindung dem
Wettbewerb zu begegnen und weiterhin einen tberdurchschnittlich hohen Marktanteil zu sichern. Vertriebsseitig wird fiir
das Grundversorgungsgebiet mit einem leichten Absatzriickgang aufgrund von Kundenverlusten gerechnet. Au3erhalb
des Grundversorgungsgebietes wird eine Absatzausweitung aufgrund von Kundenzugewinnen erwartet, die den Absatz-
rickgang im Grundversorgungsgebiet kompensiert. Insgesamt werden fur das Folgejahr im Vergleich zum abgelaufenen
Geschéftsjahr leicht erhdhte Erlose aus dem Stromabsatz an Endkunden erwartet. Daneben fihren gestiegene Beschaf-
fungsaufwendungen fiir den EEG-Bezug beziehungsweise steigende Netznutzungsentgelte, die margenneutral kunden-
seitig weitergegeben werden, zu einem Anstieg der Erlése. Zuséatzlich werden ansteigende Umsatzerlése aus finanziel-
len Handelsgeschéften erwartet. Insgesamt wird das Marktsegment Strom auch in 2014 weiter durch den Marktdruck im
Bereich der konventionellen Stromerzeugung gepragt sein.

Im Geschéaftsbereich Gas war im abgelaufenen Geschéaftsjahr eine zunehmende Wettbewerbsintensitét zu verzeichnen.
Fur das folgende Geschéftsjahr wird insgesamt von einem leichten wettbewerbs- und energieeffizienzbedingten Rick-
gang des Gasabsatzes ausgegangen, dabei im Wesentlichen im Grundversorgungsgebiet. Die SWH geht dennoch da-
von aus, sich hinsichtlich Preis und Produktqualitat auch weiterhin im Wettbewerb behaupten und Kundenverluste be-
grenzen zu kdénnen. Auf Basis des geplanten Absatzes werden im Grundversorgungsgebiet gegentiber dem abgelaufe-
nen Geschéftsjahr ricklaufige Umsatzerlése erwartet, auRerhalb des Grundversorgungsgebiets wird mit stabilen Umséat-
zen gerechnet. Zusatzlich werden gegenliber dem vergangenen Geschéftsjahr sinkende Umsatzerlése aus finanziellen
Gashandelsgeschéften erwartet.

Planerisch wird sich der Rickgang der Wasser absatzmengen voraussichtlich im folgenden Geschéftsjahr weiter fortset-
zen. Dem stehen unvermindert anwachsende Fixkostenbestandteile zur Aufrechterhaltung der Versorgungsstruktur
gegenuber, was einen entsprechenden Margendruck austbt. Die SWH ist weiterhin bestrebt, angemessene Erldse zu
erzielen und dabei seine wettbewerbsfahige Preispositionierung im Vergleich zu anderen Grof3stddten mdglichst zu
erhalten.

Aufgrund kundenseitiger Warme schutzmalinahmen am Geb&udebestand ist grundsatzlich ein riicklaufiger Fernwarme-
absatz im Bestand fUr das folgende Jahr zu erwarten. Durch die Akquise von Neuanschliissen entlang der bestehenden
Fernwarmetrassen soll dieser Rickgang tiberkompensiert und damit der derzeitige 28-prozentige Marktanteil der Fern-
warme am Wéarmemarkt Hannovers weiter ausgebaut werden. Im Fernwarmemarkt wird die SWH daher auch im folgen-
den Geschéftsjahr die Bemuhungen zu einem kontrollierten Ausbau und einer Verdichtung des Fernwarmenetzes wei-
terhin aktiv fortsetzen. Allerdings kann es aufgrund des derzeitigen Entwurfs zur Fernwarmekonzession, die erstmalig ab
dem vierten Quartal 2014 eine zu entrichtende Konzessionsabgabe vorsieht, die in den Markt Uiberwalzt wird, zu einer
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Beeintrachtigung hinsichtlich der geplanten Akquise von Neuanschliissen beziehungsweise den Absatz im Bestand
kommen.

Umsatzerlése der SWH Wirtschafts- Ist 2013 Erwartete
nach Geschéftsbereichen plan 2014 Entwicklungstendenz

in Mio. EUR in Mio. EUR

Strom 1.590 1.368 moderater Anstieg
Gas 733 766 geringfugiger Rickgang
Wasser 78 79 relativ konstant
Waéarme 90 87 relativ konstant
Dienstleistungen 123 150 geringfugiger Rickgang
Gesamt 2.614 2.450 moderater Anstieg

Geplante Investitionen. Fir das kommende Geschéftsjahr sind bei der SWH Sach- und Finanzanlageinvestitionen von
preisgesteigert insgesamt etwa 94,6 Mio. EUR geplant. Die Sachinvestitionen liegen mit 50,1 Mio. EUR leicht Giber den
bei der SWH geplanten Abschreibungen und verteilen sich wie folgt auf die einzelnen Geschéftsfelder:

Investitionen der SWH Wirtschafts- Ist 2013 Erwartete

nach Geschéftsfeldern plan 2014 Entwicklungstendenz
in Mio. EUR in Mio. EUR

Strom 15,6 17,7 leichter Ruckgang

Gas 8,9 6,0 leichter Anstieg

Wasser 8,9 9,4 relativ konstant

Warme 4,0 4.9 relativ konstant

Unterstlitzende Prozes-
se/Services 12,7 10,5 leichter Anstieg

Gesamt 50,1 48,5 leichter Anstieg

Im Geschéftsfeld Strom ist ein Grof3teil des geplanten Investitionsvolumens fir den Bereich der Verteilungsnetze vorge-
sehen, wobei Erneuerungen aufgrund eines langsam ansteigenden Stérungsaufkommens insbesondere in den Nieder-
spannungsnetzen erfolgen sollen. Die Investitionen im Gasbereich entfallen insbesondere auf die Wertschépfungsstufe
Verteilung, wobei weiterhin vorrangig Graugussleitungen planméaRig erneuert beziehungsweise stillgelegt werden sollen.
Fur intelligente Zahler werden keine Investitionen geplant, weil eine entsprechende Technologie weiterhin nicht zur Ver-
fugung steht. Im Bereich Wasser sind im Wesentlichen Erneuerungsmalinahmen im Wassernetz vorgesehen und im
Bereich Warme grof3tenteils Neuanschlisse entlang der Fernwarmetrassen. Investitionen fiir die unterstiitzenden Pro-
zesse und gemeinsamen Anlagen betreffen vorrangig den Bereich der Informationsverarbeitung, dabei insbesondere
Projekte mit den Schwerpunkten Erflllung gesetzlicher Vorgaben, Sicherstellung des laufenden Betriebes, Anpassung
an Marktverdnderungen sowie Effizienzsteigerung.

Fur 2014 sind bei der SWH zudem Investitionen mit einem Volumen von etwa 44,5 Mio. EUR fir Finanzanlagen haupt-
sachlich zum weiteren Ausbau der erneuerbaren Energien und Effizienztechnologien sowie der Erdgasspeicherung
vorgesehen.

Geplante Finanzierung. Die Investitionen und weiteren Aktivitaten sollen hauptsachlich innenfinanziert werden. Die
Innenfinanzierung soll insbesondere Uber betriebsgewohnliche Abschreibungen auf Sachanlagen und dartber hinaus
Uber Ricklagenbildung erfolgen. Die AuRRenfinanzierung wird im Wesentlichen durch Nettokreditaufnahmen in Héhe von
insgesamt etwa 29,9 Mio. EUR getragen. Der planerische Darlehensbestand 2014 der SWH (31. Dezember 2014:
715,4 Mio. EUR) wird sich damit nicht wesentlich verandern.

Umwelt und Innovation. Der Ausbau der Stromerzeugung aus erneuerbaren Energien wird im folgenden Geschéaftsjahr
weiter planmafig vorangetrieben. 2014 sollen bereits rund drei Viertel der SWH-Tarifkunden bilanziell mit regenerativ
erzeugtem Strom aus dem Unternehmen zuzurechnenden Anlagen versorgt werden. Die SWH plant fur das folgende
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Geschéftsjahr Investitionen zum weiteren Ausbau der erneuerbaren Energieerzeugung und Effizienztechnologien in
Hohe von etwa 15,0 Mio. EUR.

Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter.  Die SWH wird weiterhin an dem Vertrag zur Zukunfts- und Beschéftigungssiche-
rung |l festhalten. Eine adéquate Personalentwicklung und eine zunehmend Uber eine duale Ausbildung zielorientierte
Qualifizierung bleiben auch kiinftig ebenso unerlasslich, wie die weitere Férderung von Veranderungsbereitschaft und
-féahigkeit der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter. Auch die Umsetzung von Konzepten zur Begegnung der Anforderungen
aus einem steigenden Durchschnittsalter der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter gewinnen kiinftig an Bedeutung und wer-
den zu neuen Ansétzen in der Personalentwicklung fihren.

Erwartete Entwicklung der Ergebnisse aus Beteiligunge n. Auf Grundlage aktueller Planungen der Beteiligungsge-
sellschaften sowie der jeweils vereinbarten Ziele werden bei der SWH fiir das kommende Geschéftsjahr Ertrage aus
Beteiligungen von rund 56,7 Mio. EUR, aufgrund von Gewinnabfiihrungsvertragen erhaltene Gewinne von rund

8,3 Mio. EUR sowie Aufwendungen aus Verlustiibernahmen von rund 8,8 Mio. EUR geplant. Die ErtrAge aus Beteiligun-
gen resultieren dabei hauptséchlich aus der geplanten Dividende der Thiiga. Die geplanten Ergebnisse aus Ergebnisab-
fuhrungsvertréagen betreffen Ergebnisse von Tochterunternehmen. Eine wirksame Steuerung des Beteiligungsportfolios
wird auch im kommenden Geschéftsjahr weiterhin von Bedeutung sein.

Gesamtbeurteilung. Insgesamt wird damit gerechnet, dass der verscharfte Wettbewerb bei Strom und Gas sowie die
zunehmend schwierigen Bedingungen bei der Regulierung negative Auswirkungen auf die kiinftigen Unternehmenser-
gebnisse im traditionellen Kerngeschéft haben werden. Wachstumsinvestitionen sollen diese Ergebnisbelastungen mit-
telfristig kompensieren. Fur das Geschéftsjahr 2014 werden bei der SWH auf Basis des handelsrechtlichen Einzelab-
schlusses ein gegenuber dem vorangegangenen Geschéftsjahr gesunkenes Jahresergebnis in Hohe von etwa

98,0 Mio. EUR und ein niedrigerer ROCE in H6he von 10,0 Prozent erwartet. Das planerische EBIT der SWH liegt fur
2014 bei 129,1 Mio. EUR und damit auch unter dem Niveau des vorangegangenen Geschéftsjahres. Diese Ergebnis-
prognose ist gegentiber den vergangenen Geschéftsjahren zunehmend mit Markt- und Regulierungsrisiken behaftet. Die
Anforderungen an die Planerfiillung steigen insofern zunehmend und werden tendenziell unsicherer. Herausfordernd
wird fur das folgende Geschéftsjahr der wirtschaftliche Betrieb der Kraftwerke und die vertriebsseitige Stabilisierung der
Margen bleiben, wobei die Beschaffungsaufwendungen und die Aufwendungen zur Erfiillung der nicht wertschdpfenden
Regulierungsanforderungen weiter ansteigen werden. Die Gewinnabfiihrung der SWH auf Basis des handelsrechtlichen
Einzelabschlusses wird voraussichtlich bei etwa 84,0 Mio. EUR und damit deutlich unter Vorjahresniveau liegen. Zur
Kapitalerhaltung und Stiitzung der finanziellen Stabilitét sollen aus dem Jahresergebnis planerisch 11,0 Mio. EUR den
Gewinnrlcklagen der SWH zugefihrt werden. Fir den enercity-Konzern wird, ohne Beachtung von Effekten aus der
Fair-Value-Bewertung von Derivaten und aus Anderungen des Konsolidierungskreises von einer dem Jahresergebnis
der SWH vergleichbaren Ergebnisentwicklung fir 2014 ausgegangen.

6.2 Risikobericht
6.2.1 Risikomanagementsystem

Ubersicht zum Risikomanagementsystem.  Ein leistungsfahiges und dynamisches Risikomanagement ist fiir eine
erfolgreiche Unternehmensfiihrung von besonderer Bedeutung. Die Zielumsetzung, mit dem Anspruch einer kontinuierli-
chen Uberpriifung und Anpassung der strategischen Ausrichtung, ist ein wesentlicher Bestandteil der Risikopolitik und
gibt als Leitlinie den Rahmen fur die operativen unternehmerischen Handlungen vor. Im enercity-Konzern wird das Risi-
komanagement als ein unternehmensweites, bereichsubergreifendes System verstanden, das Aktivitdten im Umgang mit
Risiken in sich vereint und auch Risiken aus dem Konzernverbund in die Betrachtung einschlief3t. Das Risikomanage-
mentsystem des enercity-Konzerns ist grundséatzlich an das COSO-Modell (Committee of Sponsoring Organizations of
the Treadway Commission) im Sinne eines IKS (Internes Kontrollsystems) angelehnt.

Risikomanagementziele und -strategie.  Zielsetzung des Risikomanagements sind die Identifikation, Bewertung, Steu-
erung und Kontrolle von wesentlichen Risiken, die den Fortbestand oder das wirtschaftliche Ergebnis des enercity-
Konzerns geféahrden kénnen. Unter dem Begriff Risiko werden alle unternehmensinternen und -externen Vorgénge ver-
standen, die eine Erreichung der geschéftlichen Ziele des enercity-Konzerns — wie beispielsweise hinsichtlich des Ge-
schéftsergebnisses, Vermdgens, der Gesetzeskonformitét und Reputation — tiber definierte Grenzen hinaus negativ
beeinflussen kénnen.

Aufbauorganisation und Verantwortungsbereiche. Die Verantwortung fir ein angemessenes Risikomanagement
tragen die Geschéftsleitungen der Gesellschaften im Konzernverbund. Die Ausgestaltung in den jeweiligen Gesellschaf-
ten basiert dabei im Wesentlichen auf der Struktur des Risikomanagementsystems der SWH. Innerhalb der Fachberei-
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che liegen die zielgerichtete und ordnungsgemafie Ausgestaltung sowie der laufende Prozess des Risikomanagements
im Verantwortungs- und Ergebnisbereich der jeweiligen Fachbereichsleiter, wobei der inhaltliche Prozessablauf unter-
nehmenseinheitlich vorgegeben ist. Risikomeldungen erfolgen an eine zentrale Risikomanagementfunktion, die auch fur
die Fortentwicklung des Risikomanagementsystems verantwortlich ist. Die Revisionsabteilung nimmt aufgrund ihrer
Aufgabenwahrnehmung eine zentrale Stellung innerhalb des Risikomanagementsystems ein. Sie beurteilt das beste-
hende Risikomanagement der Fachbereiche durch regelmafige Prifungen auf Vollstandigkeit, Wirksamkeit und Zweck-
maRigkeit und gibt Gestaltungsempfehlungen fir die Optimierung. Um den Ordnungsrahmen fiir das Risikomanage-
mentsystem sicherzustellen, sind Verfahrensweisen und Verantwortlichkeiten in der Verfahrensregelung Risikomanage-
ment-Leitfaden eindeutig geregelt und festgelegt.

Prozess des Risikomanagements. Das Risikomanagement entspricht einem rollierenden Prozess, indem zukiinftige
risikobehaftete Entwicklungen friihestméglich und fortlaufend identifiziert, analysiert, bewertet, tiberwacht und gesteuert
werden.

Risikoidentifikation und -analyse.  Strategische Risiken werden bereits friihzeitig identifiziert und in der Unterneh-
menskonzeption beriicksichtigt. Vor dem Hintergrund der jeweiligen Unternehmenssituation und im Vergleich mit rele-
vanten Wettbewerbern — beispielsweise in Form eines Financial- und Prozessbenchmarking — werden die strategische
Unternehmensausrichtung, die Strategien der Geschéftsfelder und die Ziele der Fachbereiche bestimmt. Im Rahmen
einer jahrlich im Zuge der operativen Planung stattfindenden Risikoinventur werden durch die Fachbereiche alle relevan-
ten Risikopotenziale des enercity-Konzerns und des Umfelds mit einer Schadenshéhe tber 0,15 Mio. EUR regelmafig
fur die jeweiligen Funktionen und Geschéftsprozesse strukturiert nach Risikokategorien erfasst sowie standardisiert und
systemgestitzt dem zentralen Risikomanagement gemeldet. Die Risikokategorien umfassen regulatorische und finanz-
wirtschaftliche Risiken sowie Risiken in den Bereichen Organisation/Personal/IT, Produktion/Beschaffung/Handel, Ab-
satz und Vertrieb sowie sonstige externe und interne Risiken. Zwischen den Zeitpunkten der Risikoinventur haben die
Fachbereiche wesentliche Verdnderungen der Risikosituation im Rahmen einer Ad-hoc-Risikoberichterstattung mitzutei-
len.

Risikobewertung. Die Bruttobewertung der identifizierten Risiken erfolgt auf Grundlage der méglichen Schadenshéhe
und der jeweiligen Eintrittswahrscheinlichkeit des betreffenden Risikos zundchst ohne Bertcksichtigung bereits ergriffe-
ner risikosteuernder Malinahmen. Die Risikoquantifizierung erfolgt méglichst objektiv und unternehmensweit einheitlich
sowie konsistent durch die Anwendung definierter Messverfahren sowie Kennzahlen und bericksichtigt mégliche Inter-
dependenzen zwischen den einzelnen Risikoarten.

Risikosteuerung. Die bewerteten Risiken werden anhand ihrer potenziellen Schadenshéhe und Eintrittswahrscheinlich-
keit in einer Risikomatrix zusammengefasst. Anhand dieser Risikomatrix lasst sich ein eventueller Handlungsbedarf
ableiten. Wesentliche Risiken mit hoher Eintrittswahrscheinlichkeit oder Schadenshéhe, sogenannte A-Risiken, werden
durch operative Malinahmen begrenzt. Gegenstand und Ziel der Risikosteuerung ist die gezielte und aktive Kontrolle
sowie Beeinflussung der identifizierten und bewerteten wesentlichen Risiken einschlieR3lich der damit verbundenen Ver-
lustpotenziale. Die Steuerungsmafinahmen zielen auf die Verringerung der Eintrittswahrscheinlichkeit beziehungsweise
auf eine Begrenzung des Schadenspotenzials ab.

Risikouberwachung. Gegenstand der Risikotiberwachung ist die Kontrolle der zur Risikosteuerung ergriffenen Maf3-
nahmen sowie die Beobachtung der akzeptierten Risiken. Die Friherkennung von Risiken ist ein wesentlicher Bestand-
teil des SWH-Risikomanagementsystems. Durch ein Friihwarnsystem soll sichergestellt werden, dass mdégliche negative
Entwicklungen im enercity-Konzern frihzeitig erkannt und erforderliche Steuerungsmaf3nahmen ergriffen werden kén-
nen. Fiir jedes wesentliche Risiko werden hierfiir eindeutige Verantwortlichkeiten der Uberwachungstrager festgelegt
und Fruhwarnindikatoren definiert. Wesentliche Risiken entsprechen dabei gemaR den festgelegten Wertgrenzen soge-
nannten A-Risiken. Die A-Risiken umfassen Einzelrisiken mit einer Schadenshdhe ab 7,5 Mio. EUR beziehungsweise ab
3,0 Mio. EUR und einer Eintrittswahrscheinlichkeit von mindestens 50 Prozent beziehungsweise Risiken mit einer Scha-
denshohe ab 0,5 Mio. EUR und einer Eintrittswahrscheinlichkeit ab 75 Prozent. Friihwarnindikatoren umfassen bei-
spielsweise Wettbewerbsrisiken wie Umsatzriickgange bei Key Account-Kunden, Beschaffungsrisiken in Form von
Preissteigerungen der Priméarenergietrager und Ausfallrisiken hinsichtlich der Erzeugungs- beziehungsweise Speicher-
kapazitaten oder IT-Systeme. Fir jeden Frithwarnindikator werden konkrete Warn- beziehungsweise Schwellenwerte
bestimmt, die bei Erreichen festgelegte Aktivitaten durch den Uberwachungstréager, insbesondere die Berichterstattung,
auslésen. Risiken mit wesentlichen Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage werden unverziglich an
den Vorstand der SWH berichtet. Bei Risikoeintritt werden definierte Ma3hahmen zur Risikobewaltigung und
-minimierung ergriffen.
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Risikokommunikation. Durch eine angemessene Risikokommunikation wird sichergestellt, dass wesentliche Risikoin-
formationen den relevanten Stellen im Unternehmen friihzeitig zugénglich gemacht werden. Die im Rahmen der Risi-
koinventur seitens der Fachbereiche identifizierten Risiken mit einem Nettowert ab 0,15 Mio. EUR sind zeitnah an die
zentrale Risikomanagementfunktion zu kommunizieren. In Verantwortung der zentralen Risikomanagementfunktion wird
eine Gesamtrisikolbersicht erstellt. Mindestens einmal jahrlich erfolgt eine Risikoberichterstattung tiber wesentliche
Risiken durch die zentrale Risikomanagementfunktion an den Vorstand der SWH. Uber wesentliche Veranderungen der
Risikosituation wird der SWH-Vorstand unverziiglich in Kenntnis gesetzt.

Uberwachung von Risiken im Energiehandel. Der Energiehandel dient der wirtschaftlichen Optimierung des Energie-

portfolios der SWH und verfolgt priméar das Ziel, Ergebnisrisiken aus Preisschwankungen auf Energiemarkten einzugren-
zen und die Beschaffungspreise zu optimieren. Fiir die Uberwachung der mit den Handelstatigkeiten verbundenen Risi-

ken, wie insbesondere Marktpreis- und Kontrahentenrisiken, ist ein Risikomanagementsystem implementiert.

Die Ausgestaltung des Risikomanagements im Energiehandel der SWH ist weitestgehend an den flr deutsche Kreditin-
stitute verbindlichen Mindestanforderungen an das Risikomanagement (MaRisk) der Bundesanstalt fir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht ausgerichtet. Organisatorische Rahmenbedingungen und Verantwortlichkeiten sind in der Energiehandels-
richtlinie dokumentiert.

Die organisatorische Einbindung der Risikomanagementfunktionen erfolgt entsprechend den Anforderungen nach Funk-
tionstrennung und Unabhangigkeit der Kontrollinstitutionen in getrennten Bereichen des Energiehandels und im Risi-
kocontrolling. Zuséatzlich ist ein Risikokomitee organisatorisch fest verankert.

Die Einhaltung der Regelungen, die den Energiehandel betreffen, wird mindestens einmal jéhrlich risikoorientiert in we-
sentlichen Priffeldern durch die Revisionsabteilung gepruft.

Interne Revision. Die prozessunabhingige Uberpriifung des Risikomanagementsystems erfolgt in regelmaRigen Ab-
sténden durch die Revisionsabteilung sowie im Rahmen der Jahresabschlusspriifung durch die Wirtschaftsprifer. Fur
grundsatzliche Aussagen wird auf die Angaben zur internen Revision hinsichtlich der Priifung und Uberwachung des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontroll- und Risikomanagementsystems in diesem Konzernlagebericht verwie-
sen.

Fur das Geschéftsjahr 2013 liegen die Prifungsschwerpunkte der internen Revision bei der Beteiligung Danpower und
der Zuordnung von A- und B-Risiken.

Uberwachung durch den Aufsichtsrat. Der Aufsichtsrat hat gemaf § 107 Abs. 3 S. 2 AktG unter anderem die Wirk-
samkeit des Risikomanagementsystems zu Uberwachen. Der Finanz- und Prifungsausschuss des SWH-Aufsichtsrats
befasst sich in seinen Sitzungen unter anderem auch mit der Wirksamkeit des Risikomanagementsystems. Der Vorstand
der SWH berichtet turnusgemaf und auf Anfrage tber die Risiken. Dabei wird erldutert, welche Mal3nahmen ergriffen
werden, um die Risiken zu Uberwachen und zu steuern. Ebenso wird Auskunft beztiglich der Angemessenheit und Funk-
tionsfahigkeit erteilt.

6.2.2 Risiken

Gesamtbild der Risikolage. Die Risikoinventur fiir das Geschéftsjahr 2014 zeigt einen geringen Anstieg der Risikolage
fur den enercity-Konzern auf. Langfristig ableitbare Risikopotenziale wurden verifiziert und bewertet in die Risikoinventur
eingebracht. Die Risikobewertung erfolgte dabei insbesondere im Hinblick auf die Ergebnisbeitrdge von Beteiligungen,
die finanzielle Stabilitdt und Margenentwicklung in den Bereichen Strom und Gas sowie Regulierungsrisiken. Die erwar-
tete unternehmensseitige Nettoschadenshdéhe Uber alle identifizierten Risikopositionen fiir 2014 ist im Vergleich zum
Vorjahr um etwa 13 Prozent gestiegen. Der Anstieg resultiert insbesondere aus den Risikokategorien Finanzwirtschaftli-
che Risiken sowie Absatz und Vertrieb und Stromerzeugung. Insgesamt entsprechen alle Risiken unter Zugrundelegung
der korrespondierenden Eintrittswahrscheinlichkeiten einem Verlustpotenzial von etwa 7 Prozent des bilanziellen Eigen-
kapitals der SWH.

Wesentliche Risiken. Das Risikoportfolio 2014 umfasst insgesamt 92 Einzelrisiken, darunter 10 wesentliche Risiken —
sogenannte A-Risiken — und 82 B-Risiken (Vorjahr: 7 A-Risiken, 88 B-Risiken). Die A-Risiken stehen insbesondere im
Zusammenhang mit der Wirksamkeit von Preisanpassungsklauseln EuGH-/BGH-Urteil sowie einer tiberplanméfigen
Beteiligungsabwertung zur Beteiligung am KWM, Veranderung der Finanzmarktrichtlinie (MiFID Il) und der damit einher-
gehenden Eigenkapitaldeckung, der Insolvenz von Handelspartnern, Grof3schaden und langeren Nichtverflgbarkeiten
von Produktionsanlagen, einem Ausfall von Versorgungsleitungen und Nichteinhaltung der Covenants in Kreditvertragen
mit einem Zinsaufschlagsrisiko. Fur die Mehrheit dieser A-Risiken bestehen Eintrittswahrscheinlichkeiten von 5,0 Prozent
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und kleiner. Ein Risikoausgleich erfolgt unter anderem durch Preisrevisionsverfahren, vorbeugende Preisabsicherungen,
Instandhaltungs-, Uberwachungs-, Versicherungs- und Stérfallkonzepte, den Bau dezentraler Einspeiser und Ersatzteil-
vorhaltungen. Im Energiehandel ist ein operativ geprégtes Risikocontrolling eingerichtet. Zur Risikokompensation erfol-
gen fortlaufende Handelstiberwachungen.

Die Nettoschadenshdhe der A-Risiken ist im Vergleich zum Vorjahr um insgesamt 41,0 Mio. EUR auf etwa

111,0 Mio. EUR gestiegen. Unter Beriicksichtigung der Eintrittswahrscheinlichkeiten sind aus diesen Risiken potenzielle
Belastungen in Hohe von 14,0 Mio. EUR mdéglich. Fir diese Risiken ist ein Frihwarnsystem mit Indikatoren, Schwellen-
werten und Uberwachungstragern definiert.

Bei den 82 B-Risiken liegt das mdgliche Schadenspotenzial bei rund 140 Mio. EUR.

Fur die in den unternehmensinternen Risikokategorien erfassten Risikopositionen kdnnen die erwarteten Eintrittswahr-
scheinlichkeiten und Nettoschadenshéhen wie folgt zusammengefasst werden:

Risikokategorie Eintrittswahr- Netto-
scheinlichkeit ~ schadenshohe
Produktion/Beschaffung/Handel gering mittel/hoch
Absatz und Vertrieb mittel mittel
Finanzwirtschaftliche Risiken mittel mittel/hoch
Regulatorische Risiken gering gering
Organisation/Personal/IT mittel mittel
Sonstige externe Risiken gering mittel
Sonstige interne Risiken gering mittel

Produktion, Beschaffung und Handel.  Diese Risikokategorie stellt einen Anteil von etwa 23 Prozent der mdglichen
gesamten Nettoschadenshdhe dar und beinhaltet grundséatzlich sémtliche Verlustgefahren, die wéhrend der Bereitstel-
lung der Produktionsfaktoren bis zu deren Einsatz entstehen kénnen. Im Produktionsbereich bestehen allgemein Be-
triebsrisiken in Bezug auf Anlagen zur Erzeugung, Férderung, Speicherung und Verteilung, die sich aus Betriebsunter-
brechungen aufgrund von Ausféllen oder Betriebsstérungen ergeben und die Ertragslage belasten kénnen. Die Risiken
sind mit niedrigen Eintrittswahrscheinlichkeiten eingestuft. Eine Risikosteuerung erfolgt durch langfristige Instandhal-
tungskonzepte, den Einsatz qualifizierten Personals und die Eindeckung von Versicherungsleistungen. Vermdgensrisi-
ken sind ausreichend abgesichert.

Beschaffungsrisiken kdnnen generell die Abhéngigkeit von einzelnen Lieferanten, Risiken aus langfristigen Einkaufsver-
tragen und Preisschwankungen auf den Rohstoffméarkten umfassen. Das Preisrisiko im Hinblick auf den Kohlebedarf
wird durch Einkaufsstrategien sowie die Absicherung des Wahrungsrisikos gesteuert. Fur die Beschaffung von Kraft-
werksgas besteht ein Gasbezugsvertrag mit einer Preisgleitklausel. Durch Einfiihrung der CO»-Vollauktionierung in der
dritten Handelsperiode entstehen deutlich héhere Stromerzeugungskosten. In Abhéngigkeit von einer lediglich anteiligen
Weitergabe dieser Kosten an den Markt entstehen Ergebnisrisiken. Das Management von Preisrisiken ist in die Prozes-
se der Kraftwerkssteuerung integriert.

Das Handelsrisiko umfasst unerwartete Preis- oder Mengenanderungen im Bereich des Energiehandels, die eine negati-
ve Ergebniswirkung nach sich ziehen kénnen. Zudem besteht die Gefahr des Ausfalls von Handelspartnern beziehungs-
weise von Forderungen gegenliber Handelspartnern. Beim Energiehandel werden zur Absicherung von Preisrisiken
Finanzderivate eingesetzt. Der Energiehandel ist grundsétzlich bestrebt, Optimierungspotenziale bei der langfristigen
Gasbeschaffung mit Bezugs- und Vermarktungsmdglichkeiten am Grof3handelsmarkt und dem kombinierten Einsatz des
Kavernenspeichers zu nutzen. Fir weitere Informationen im Hinblick auf die Risikosteuerung im Energiehandel wird auf
die Ausfiihrungen zur Uberwachung von Risiken im Energiehandel im Rahmen der Darstellung des SWH-
Risikomanagementsystems verwiesen. Der Ergebnisbeitrag des Energiehandels kénnte durch die Veranderung der
Finanzmarktrichtlinie und eine damit einhergehende Ausweitung der Eigenkapitalunterlegungsvorschriften negativ beein-
flusst werden.

Absatz und Vertrieb. Die Risikokategorie Absatz und Vertrieb beinhaltet Risiken, die sich auf die VeraufRerung von
Produkten und Dienstleistungen beziehen. Dies beinhaltet unter anderem Erfillungs-, Verkaufs-, Lager-, Abnahme-,
Zahlungs- sowie Produkthaftungs- und Wettbewerbsrisiken. Durch die zunehmende Wettbewerbsintensitat besteht das
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Risiko von Absatz- und Marktanteilsverlusten mit einhergehenden Deckungsbeitragseinbuf3en. Trotz zahlreicher Wett-
bewerber im Marktgebiet Hannover wird mit attraktiven Produkten und marktgerechten Preisen die Marktpositionierung
tiberdurchschnittlich gut behauptet. Durch eine stérkere Zielgruppenorientierung und den Ausbau der Aktivitaten aul3er-
halb des Grundversorgungsgebietes im Rahmen der SWH-Wachstumsstrategie sollen auch in Zukunft Kunden erfolg-
reich akquiriert werden. Der Schwerpunkt liegt auf der Entwicklung von neuen, innovativen Angeboten, um der intensi-
ven Wettbewerbslage zu begegnen. Zur Unterstiitzung dieser Strategie erfolgen der Ausbau von Gasspeicherkapazité-
ten und eine Intensivierung der Gashandelsgeschéfte. Vor dem Hintergrund einer von allen Seiten geforderten Versor-
gungssicherheit sind Gasspeicher unabdingbar und ein wichtiges strategisches Instrument. Mit der Erweiterung der
Erdgasspeicher kann die hohe Versorgungssicherheit fir Hannover gestéarkt werden.

Dariiber hinaus sind Absatzrickgdnge im Warmebereich zu erwarten, die durch eine Verdichtung des Fernwarmenetzes
ausgeglichen werden sollen. Fur weitere Einzelheiten wird auf die korrespondierenden Ausfuihrungen zur SWH-
Unternehmensstrategie in diesem Konzernlagebericht verwiesen. Weitere Risikofelder umfassen Risiken aus Zahlungs-
ausfallen und verzdgerten IT-Entwicklungen. Im Hinblick auf energiewirtschaftliche 1T-Systeme bestehen Anforderungen
auf Seiten des Gesetzgebers und der Marktpartner. Die Zahlungsausfalle bewegen sich auf einem branchentblichen
Niveau. Formal besteht abgeleitet aus den erlassenen EuGH-/BGH-Gerichtsurteilen ein mégliches Risiko zur Nichtigkeit
von Vertrdgen und letzten PreismalRnahmen. Durch entsprechende Vertragsvereinbarungen ist die Eintrittswahrschein-
lichkeit reduziert aufgenommen.

Finanzwirtschaftliche Risiken.  Die Risikokategorie Finanzwirtschaftliche Risiken macht den héchsten Anteil von rund
31 Prozent der méglichen Nettoschadenshdhe Uber alle Risikopositionen aus. Finanzwirtschaftliche Risiken kdnnen die
finanzielle Situation des enercity-Konzerns negativ beeinflussen, wie beispielsweise Marktpreis-, Kredit- und Liquiditats-
risiken. Finanzwirtschaftliche Risiken bestehen mehrheitlich mit niedrigen Eintrittswahrscheinlichkeiten und umfassen
Risiken, die das Zins- und Devisenmanagement, die Kapitalanlage und den Zahlungsverkehr betreffen. Zur Steuerung
von Zinsrisiken und zur Zinsoptimierung werden Zinsswap- und Zinsswapoptionsgeschéfte eingesetzt. Wéhrungsrisiken
werden durch Devisentermingeschéfte abgesichert. Alle getétigten Geschafte unterliegen einer kontinuierlichen Uberwa-
chung. Des Weiteren kdnnen sich fiir den enercity-Konzern Risiken aus der Nichteinhaltung der Financial Covenants im
Zusammenhang mit den Kreditverbindlichkeiten ergeben. Diese limitieren entweder das Kreditvolumen, die Bindungs-
dauer oder Zinsaufwendungen. Zur Anwendung kommen Eigenkapitalquoten und Gré3en zur Entschuldungsféhigkeit.
Fur weiterfuhrende Angaben wird auf den Konzernanhang in diesem Abschluss verwiesen. AuRerdem sind in diesem
Risikobereich finanzielle Auswirkungen auf das Unternehmensergebnis durch beispielsweise Streik, Pandemie, schwe-
bende Verfahren und mégliche Abweichungen bei Beteiligungsergebnissen abgebildet. Letztgenannte Risiken bestehen
mit geringen Eintrittswahrscheinlichkeiten.

Regulatorische Risiken. Die Risikokategorie der regulatorischen Risiken umfasst grundsatzlich kartell-, patent-, bilanz-
und steuerrechtliche Risiken, Genehmigungsverfahren und gesetzliche Auflagen sowie Umweltschutzbestimmungen.
Aufgrund kartellrechtlicher Priifungen und Feststellungen bestehen Preisrisiken. Der enercity-Konzern ist grundsatzlich
bestrebt, diesen Preisrisiken durch ausreichende Nachweisfiihrungen und eine angemessene Preisausgestaltung entge-
genzuwirken. Es bestehen Ergebnisrisiken im Zusammenhang mit der Anreizregulierung der Netze. Trotz der Festlegung
von Erlésobergrenzen bestehen Erfordernisse, die genehmigten Ansétze zu verteidigen.

Organisation, Personal und IT. In dieser Risikokategorie werden samtliche Risiken zusammengefasst, die ihren Ur-
sprung in den Bereichen Personal oder IT haben, oder die in der Organisationsstruktur des Unternehmens begriindet
sind. Der Wettbewerb um qualifiziertes Personal ist im Zuge des demografischen Wandels intensiv. Die Attraktivitat des
enercity-Konzerns soll im Rahmen der Mitarbeiterakquise durch eine leistungsorientierte Vergiitung, fortschrittliche Sozi-
alleistungen, vielseitige Perspektiven sowie attraktive Fort- und Weiterbildungsangebote hervorgehoben werden.

Die Geschéftsprozesse werden durch effiziente Informationsverarbeitungssysteme unterstiitzt, die im Wesentlichen auf
marktiblichen Standards basieren. Dennoch kénnen Risiken bei der Verfligbarkeit der IT-Infrastruktur und der Datensi-
cherheit eintreten. Zur Risikosteuerung werden MafRhahmen wie regelmafige Investitionen in Hard- und Software, hohe
Sicherheitsstandards, eingeschrankte Zugangs- und Zugriffsberechtigungen sowie eine Sensibilisierung der Nutzer er-
griffen. Risiken bei der Entwicklung von IT-Lésungen, die der Unterstitzung der Geschéftsabldufe dienen, werden im
Rahmen des Planungsprozesses und des Managements der IT-Projekte gesteuert. So wurde zur Risikovermeidung im
Rahmen des elektronischen Zahlungsverkehrs friihzeitig die Umsetzung der Anforderungen fir SEPA (Single Euro Pay-
ments Area) initilert und im Berichtsjahr erfolgreich umgesetzt.

Sonstige externe und interne Risiken.  Der Kategorie der sonstigen externen Risiken sind Risiken aus veranderten
externen Rahmenbedingungen, wie beispielsweise Umwelteinflissen, Veranderungen der gesamtwirtschaftlichen Lage
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und des Marktumfelds, Naturkatastrophen oder terroristischen Anschlagen zuzuordnen. Beispiele fiir sonstige interne
Risiken sind Sicherheitsrisiken und Risiken aufgrund menschlichen Versagens.

Im Hinblick auf wesentliche Beteiligungen der SWH bestehen die im Folgenden dargestellten Risiken.

Contracting. Im Wachstumsmarkt Contracting sind die drei Gesellschaften Danpower, eCG und EPL des enercity-
Konzernverbunds aktiv. Die Investitionsprojekte sind jeweils weitestgehend durch langfristige Warmeliefervertrdge und
die gesetzlichen Vergutungsregelungen des EEG und KWK-G gesichert. Risiken aus Betriebsunterbrechungen werden
mit ordnungsgemafer Wartung durch hochqualifiziertes Personal und mit Wartungsvertragen minimiert. Die Versorgung
von EEG-Anlagen mit Einsatz- und Brennstoffen ist grof3tenteils durch langfristige Liefervertrage sichergestellt. Zukinfti-
ge Anderungen des EEG sowie KWK-G und andere gesetzliche Regelungen zu Energiesteuern und -einsparungen
koénnen fur zuklnftige Erzeugungsprojekte Risiken aufgrund veranderter Vergltungsregelungen bedeuten.

Beteiligungen. Das Beteiligungsportfolio der SWH wird durch ein eingerichtetes Beteiligungsmanagement im Rahmen
einer turnusmafigen Berichterstattung Uberwacht. Dabei werden Plan-Ist-Abweichungen, die negative Auswirkungen auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage haben kdnnen, analysiert und gegebenenfalls Gegensteuerungsmaf3nahmen
erarbeitet. Des Weiteren werden insbesondere mit wesentlichen Beteiligungsgesellschaften in regelméagigen Sitzungen
die Unternehmensstrategie, Regulierungseinfliisse und die Rentabilitét gréRerer Investitionsvorhaben thematisiert. Zu-
dem unterliegen die Buchwerte der Beteiligungsgesellschaften einer regelméRigen Werthaltigkeitsprufung.

Gesamtbeurteilung der Risikolage durch die Unterneh mensleitung. Gegenwartig wurden keine Risiken identifiziert,
die in Anbetracht ihrer Eintrittswahrscheinlichkeit und ihrer Auswirkungen weder einzeln noch in ihrer Gesamtheit den
Fortbestand des enercity-Konzerns gefahrden. Die Unternehmensleitung geht davon aus, dass die Ertragskraft des
Konzerns eine solide Basis fur die kiinftige Geschéaftsentwicklung bildet. Wir sind Uberzeugt, dass wir den sich aus den
dargestellten Risiken ergebenden Herausforderungen weiterhin erfolgreich begegnen kénnen.

6.3 Chancenbericht
6.3.1 Chancenmanagementsystem

Ubersicht zum Chancenmanagementsystem.  Wesentliche Chancen sind durch Sachverhalte gekennzeichnet, die
eine signifikante positive Auswirkung auf die Vermdgens-, Finanz- oder Ertragslage der Gesellschaften beziehungsweise
Segmente haben kdénnen. Hinsichtlich der Rahmenbedingungen ergeben sich Chancen bei der regulatorischen Entwick-
lung. AuRerdem kann sich die Entwicklung des Markts positiv auf den enercity-Konzern auswirken. Einflussfaktoren sind
unter anderem die Preisentwicklung auf den GroRhandelsmérkten und im Einzelhandel sowie die steigende Wechselbe-
reitschaft der Kunden.

Damit die Chancen- und Risikoarbeit gelingt, muss sie ausgewogen behandelt werden. Das Management von Chancen
und Risiken ist der Kern des planvollen unternehmerischen Handelns. Die strategische Umfeldanalyse mit dem Ergebnis
einer Chancen- und Ergebnispotenzialiibersicht zu den Wertschépfungsbereichen findet rollierend im enercity-Konzern
statt. Dabei werden Chancen fir die gesamte Wertschdpfungsstufe des Unternehmens in einem dynamischen Prozess
erarbeitet. Ziel ist es, diese friihzeitig zu erkennen, zu Uberwachen und entsprechend dem angestrebten Chancenprofil
zu steuern.

6.3.2 Wesentliche Chancen

Produktion. Im Rahmen der operativen Geschéftstatigkeit ergeben sich fir den enercity-Konzern Chancen in Verbin-
dung mit einer positiven Entwicklung der Wahrungskurse und Marktpreise fiir die Commaodities Strom, Gas, Kohle, Ol
und CO;,. Durch ungewohnlich kalte Wetterperioden — sehr niedrige Durchschnittstemperaturen beziehungsweise Tem-
peraturspitzen — in den Herbst- und Wintermonaten kénnen sich fiir den enercity-Konzern im Absatzbereich fur Strom
und Gas aufgrund einer héheren Nachfrage Chancen ergeben.

Die flexible Steuerung der Stromerzeugung und der Méglichkeit einer Einsteuerung in hhere Preissegmente bietet eine
Form der Ergebnisverbesserung. Geanderte Bedingungen bei der flexiblen Vermarktung von EEG-Anlagen und Re-
gelenergie insbesondere bei der Managementpramie und den Erlésen fir die Direktvermarktung wirken sich das Ge-
samtsystem aus. Diese gilt auch fur den Regelenergiemarkt. Wesentliche Ergebnischancen bestehen bei Ausnutzung
der Beschaffungsoptimierungsmaoglichkeiten der Kraftwerke mit Vermarktung der freien Kraftwerkskapazitaten auf héhe-
rer Preisbasis.
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Beschaffung und Handel. Im Vordergrund stehen die Ausnutzung der Volatilitdten am Gasbeschaffungsmarkt im Sinne
einer Beschaffungsoptimierung und verbesserten Bedingungen bei den Preisrevisionen der Langfristvertrage. Bei der
Beschaffung kénnen Kostenvorteile durch Teilnahme an der Innovationsplattform der Thiiga generiert werden.

Absatz und Vertrieb. Der Vertrieb konnte durch die Erhéhung der Marktanteile im Grundversorgungsgebiet Hannover,
beim Strom und Gas, durch Kundenriickgewinnung Ergebnispotenziale schaffen. Dieses kdnnte durch eine ansprechen-
de Kundenzufriedenheit und Preismodelle erreicht werden. Ein Ausbau der Marktanteile auf3erhalb des Grundversor-
gungsgebietes, im Strom und Gas, durch Neugewinnung von Kunden durch einen zielgerichteten Marketing-Mix stellt
neben Absatz- und Ergebnisaspekte dar. Der Vertriebserfolg in Gas und Fernwarme bietet durch einen witterungsbe-
dingten erhdhten Absatz eine Ergebnischance.

Contracting. Zukiinftige Anderungen des EEG sowie KWK-G und andere gesetzliche Regelungen zu Energiesteuern
und -einsparungen kdnnen fur zukiinftige Erzeugungsprojekte Chancen aufgrund veranderter Vergltungsregelungen
bedeuten.

Beteiligungen. Ein Chancenpotenzial liegt im strategisch bedeutenden Erwerb der Thiiga-Anteile. So kénnen beispiels-
weise im Bereich der Energiebeschaffung und des Materialeinkaufs durch gebiindelte Beschaffungsvorgange deutliche
Skaleneffekte erzielt werden.

7 Bericht zum rechnungslegungsbezogenen internen Ko ntroll- und Risikomanagement-
system

7.1 Komponenten des internen Kontroll- und Risikoma nagementsystems im Hinblick auf den Rechnungsle-
gungsprozess

Als internes Kontrollsystem (IKS) bezeichnet der enercity-Konzern grundsatzlich die Gesamtheit der im Unternehmen
eingerichteten, aufeinander abgestimmten und miteinander verbundenen Grundsatze, Verfahren und Regelungen, die
auf die organisatorische Umsetzung der Entscheidungen des Managements gerichtet sind und dazu dienen, die Wirk-
samkeit und Wirtschatftlichkeit der Geschéftstatigkeit, die Ordnungsmagigkeit und Verlasslichkeit der internen und exter-
nen Rechnungslegung sowie die Einhaltung der fir das Unternehmen maRgeblichen rechtlichen Vorschriften sicherzu-
stellen.

Das interne Kontrollsystem umfasst einerseits Regelungen zur Steuerung der Unternehmensaktivitaten und andererseits
Regelungen zur Uberwachung von deren Einhaltung. Das interne Uberwachungssystem beinhaltet prozessintegrierte
organisatorische Sicherungsmafnahmen und Kontrollen sowie prozessunabhéngige UberwachungsmaRnahmen, die vor
allem von der internen Revision durchgefiihrt werden.

Die wesentlichen Komponenten zur Beschreibung interner Kontrollsysteme umfassen in Anlehnung an das weltweit
anerkannte COSO-Modell das Kontrollumfeld, Risikobeurteilungen, Kontrollaktivitdten, Information und Kommunikation
sowie die Uberwachung des internen Kontrollsystems.

7.1.1 Kontrollumfeld

Der enercity-Konzernabschluss wird gemaf § 315 a Abs. 1 HGB unter Anwendung der International Financial Reporting
Standards (IFRS) und der Interpretationen des International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), die
bis zum Ende der Berichtsperiode von der Europaischen Kommission fiir eine Anwendung in der EU Glbernommen wur-
den und zum Bilanzstichtag verpflichtend anzuwenden sind, sowie den erganzenden handelsrechtlichen Vorschriften
aufgestellt. Der Jahresabschluss der SWH ist nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) in der Fassung
des am 29. Mai 2009 in Kraft getretenen Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes (BilMoG) und des Aktiengesetzes (AktG)
aufgestellt. Der Konzernlagebericht des enercity-Konzerns basiert im Wesentlichen auf dem Lagebericht der SWH, der
entsprechend um konzernrelevante Sachverhalte erweitert und angepasst wird. Die Lageberichterstattung erfolgt dabei
unter Berlicksichtigung der Anforderungen des Deutschen Rechnungslegungs Standards (DRS) 20.

Die Erstellung des Einzelabschlusses der SWH und des Konzernabschlusses des enercity-Konzerns wird durch die
Hauptabteilung Finanz- und Rechnungswesen koordiniert und verantwortet. Dies umfasst inshesondere die kaufméanni-
sche Einrichtung und Bedienung des Buchungssystems, die Durchfiihrung der Abschlussbuchungen, eine betreuende
Unterstiitzung des Konsolidierungssystems und die Festlegung eines konzerneinheitlichen Kontenrahmens sowie die
Durchfiihrung der KonsolidierungsmaRnahmen. Fiir den Abschlusserstellungsprozess und die Anwendung von Bilanzie-
rungs- und Bewertungsgrundsatzen sind fir den SWH-Einzelabschluss verbindliche Bilanzierungsrichtlinien und Verfah-
rensregelungen vorgegeben. Fir die in den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften besteht eine konzernein-
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heitliche Richtlinie zur Bilanzierung und Verfahrensbeschreibungen zur Berichterstattung fir die Konzernjahres- und
-zwischenabschlisse. Diese umfassen eine Beschreibung der Konsolidierungsprozesse sowie der anzuwendenden
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze in Ubereinstimmung mit den IFRS. Die in den Konzernabschluss einbezoge-
nen verdffentlichungspflichtigen Jahresabschliisse der Einzelgesellschaften werden durch den jeweiligen Abschlusspri-
fer testiert.

Die Rechnungslegungsprozesse werden durch ein integriertes Enterprise-Resource-Planning-System (ERP-System)
unterstitzt. Der SWH-Jahresabschluss sowie die Einzelabschliisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Gesell-
schaften werden Uberwiegend mithilfe einer SAP-Standardsoftware erstellt; der Konzernabschluss durch eine SAP-
Konsolidierungssoftware. Unter Berticksichtigung erforderlicher IFRS-Anpassungsbuchungen werden die relevanten
Daten aus den Einzelabschliissen in das Konzern-Konsolidierungssystem tbergeben.

Die Verantwortlichkeit fir die Implementierung, Aufrechterhaltung und Wirksamkeit des internen Kontroll- und Risikoma-
nagementsystems sowie die Uberwachung der Einhaltung der Vorgaben liegt bei den jeweiligen Geschaéftsleitungen der
in den enercity-Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften. Dabei basieren die in den Gesellschaften implemen-
tierten Risikomanagementsysteme im Wesentlichen auf der Struktur des enercity-Risikomanagementsystems.

Durch ein Kontrollumfeld, das im enercity-Konzern allgemein durch eine integre und ethische Unternehmenskultur, die

fachliche Kompetenz der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter sowie eine Organisationsstruktur mit eindeutigen Verantwort-
lichkeiten gepréagt ist, werden die grundsétzlichen Voraussetzungen fiir das Kontrollbewusstsein der Beschaftigten und
damit die Wirksamkeit des internen Kontrollsystems geschaffen.

7.1.2 Risikobeurteilungen

Im Rahmen der Finanzberichterstattung besteht das Risiko, dass ein potenziell unentdeckter Fehler in einem rechnungs-
legungsrelevanten Prozess zu einer Falschaussage im Abschluss fiihren kénnte. Um diesem Risiko entgegenzuwirken,
ist ein rechnungslegungsbezogenes internes Kontrollsystem eingerichtet. Dieses ist integraler Bestandteil der Rech-
nungslegungs- und Finanzberichterstattungsprozesse des enercity-Konzerns und soll eine ordnungsgemafe und zuver-
lassige Rechnungslegung und Finanzberichterstattung gewahrleisten.

Das rechnungslegungsbezogene interne Kontrollsystem zielt insbesondere darauf ab, dass Geschéftsvorfalle in Uber-
einstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften vollstandig und zeitnah, mit dem richtigen Wert, in der richtigen Bu-
chungsperiode und auf den richtigen Konten erfasst, dass Vermdgensgegenstéande und Schulden im Abschluss zutref-
fend angesetzt, ausgewiesen und bewertet sowie verlassliche und relevante Informationen zeitnah und vollstandig be-
reitgestellt werden. Grundlage hierfir sind die Identifikation méglicher Fehlerquellen und die wirksame Begrenzung dar-
aus resultierender Risiken.

HierfUr ist ein rechnungslegungsbezogenes Risikomanagementsystem eingerichtet. Dieses umfasst die regelmafiige
Identifikation, Analyse, Bewertung, Steuerung, Dokumentation und Berichterstattung hinsichtlich rechnungslegungsrele-
vanter Risiken, die das Ziel eines regelkonformen Konzernabschlusses gefahrden. Der Fokus liegt in der Einhaltung der
internationalen Rechnungslegungsstandards des IASB, der handels- und aktienrechtlichen Anforderungen sowie bran-
chenspezifischen Vorschriften des EnWG. Des Weiteren finden ergdnzende Vorschriften und Satzungen sowie die Ver-
lautbarungen des Instituts der Wirtschaftsprifer in Deutschland e.V. Beachtung. Das Risikomanagement erstreckt sich
auf alle rechnungslegungsrelevanten Fachabteilungen und Prozesse wie Finanz-, Haupt-, Kontokorrent- und Anlagen-
buchhaltung, Rechnungsprifung, Zahlungsverkehr, Steuern sowie Finanzierung. Die Verantwortung fir das Risikoma-
nagement von Rechnungslegungsrisiken liegt bei der Hauptabteilung Finanz- und Rechnungswesen.

7.1.3 Kontrollaktivitaten

Organisatorische Sicherungsmafnahmen sind als Fehler verhindernde MaRnahmen in die Aufbau- und Ablauforganisa-
tion des enercity-Konzerns integriert und gewéhrleisten ein vorgegebenes Sicherheitsniveau. Sie umfassen verbindliche
Richtlinien wie beispielsweise Zahlungsrichtlinien, Freigabeverfahren und Genehmigungsprozesse, Zeitplane, Prozess-
beschreibungen und Verfahrensanweisungen sowie MalRnahmen wie das Vier-Augen-Prinzip, den Grundsatz der Funk-
tionstrennung unvereinbarer Funktionen und systembasierte Zugriffsberechtigungen beziehungsweise -beschréankungen
im IT-Bereich. Durch ein hinterlegtes Benutzerberechtigungskonzept soll ein unberechtigter Zugriff auf Daten und Sys-
teme beziehungsweise Systemeinstellungs-, Buchungs- und Berichtsfunktionen vermieden werden.

Die laufende Buchhaltung und die Erstellung des Jahres- sowie Konzernabschlusses sind in funktionale Prozessschritte
gegliedert, in die entweder systemgestitzte oder manuelle Kontrollen integriert sind. Kontrollen erfolgen praventiv und
direktiv. Sie sollen die Wahrscheinlichkeit fir das Auftreten von Fehlern in den Arbeitsablaufen vermindern beziehungs-
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weise aufgetretene Fehler aufdecken. Beispiele sind systemseitig hinterlegte Validierungen in der Software und pro-
grammierte Plausibilitdtsprifungen, die Daten auf ihre Giiltigkeit prifen. Im Rahmen von manuellen Plausibilitatskontrol-
len erfolgen beispielsweise Soll-Ist-Vergleiche von gebuchten und durch das Controlling ermittelten Werten.

7.1.4 Information und Kommunikation

Die Konzernabschlussarbeiten erfolgen nach einem vom Vorstand der SWH verabschiedeten und kommunizierten ver-
bindlichen Abschlussterminkalender. Die Uberwachung der rechtzeitigen Anlieferung von Informationen zu den jeweili-
gen Terminen sowie die Dokumentation der angelieferten Daten erfolgt standardisiert und ist jederzeit nachvollziehbar.

Die Steuerung der konsolidierten Teilkonzerne und Tochtergesellschaften erfolgt durch ein regelméagiges unterjahriges
Reporting an die Muttergesellschaft SWH. AuRerdem werden rechnungslegungsrelevante Informationen regelmafiig an
die relevanten Fachbereiche kommuniziert und dort erfasst.

Das rechnungslegungsbezogene Informations- und Kommunikationssystem umfasst dartiber hinaus Bilanzierungsrichtli-
nien und Verfahrensregelungen, die in den jeweiligen Abteilungen beziehungsweise elektronisch im IMS der SWH hinter-
legt sind. Es existieren ein zentrales Dokumentationssystem und detaillierte Dokumentationsanforderungen fur eine
effiziente Kommunikation und als Grundlage fur die Durchfiihrung von Kontrollen.

7.15 Uberwachung des internen Kontrollsystems

Das rechnungslegungsbezogene interne Kontrollsystem ist Gegenstand eines kontinuierlichen Uberwachungs- und
Verbesserungsprozesses. Ziel der internen Uberwachungsmal3nahmen ist die regelmaRige Uberpriifung der internen
Kontrollmechanismen auf Eignung und Funktionsfahigkeit, um die Wirksamkeit des internen Kontrollsystems sicherzu-
stellen. Kontrollschwéachen kénnen auf diese Weise identifiziert und behoben werden. In diesem Zusammenhang kommt
der Internen Revision eine besondere Bedeutung zu.

Im Verantwortungs- und Ergebnisbereich der Fachbereichsleiter liegen - ausgehend von den Bereichszielen und
-chancen - ein ordnungsgeméRer Prozessablauf und das Festlegen von MaRnahmen und Systemen zur Uberwachung,
Bewadltigung und Steuerung der Risiken im Rahmen des internen Kontrollsystems. In diesem Rahmen kénnen prozess-
unabhingige UberwachungsmaRnahmen durch Managementkontrollen von Fachbereichsleitern, Abteilungsleitern und
Fachgebietsleitern festgelegt und durchgefiihrt werden. Zur Verfiigung stehende Kontrollinstrumente sind beispielsweise
monatliche Finanzberichte und Liquiditatsplanungen, ein quartalsweises Reporting durch das Controlling und die Uber-
wachung des Tagesliquiditatsstatus. Zudem geht der Verdffentlichung des Konzernabschlusses die Priifung durch den
Finanz- und Prifungsausschuss des Aufsichtsrats der SWH voran.

Dariuiber hinaus wird die Angemessenheit der Ausgestaltung des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems
sowie dessen Wirksamkeit jahrlich im Rahmen der Jahres- beziehungsweise Konzernabschlussprifung durch externe
Wirtschaftspriifer beurteilt.

7.2 Priifung und Uberwachung des rechnungslegungsbezo genen internen Kontroll- und Risikomanage-
mentsystems durch die interne Revision

Die Wirksamkeit und Funktionsfahigkeit der definierten Prozessabldufe und der prozessinharenten Kontrollen im Rah-
men des rechnungslegungsbezogenen internen Kontroll- und Risikomanagementsystems des enercity-Konzerns, die
Einhaltung maf3geblicher gesetzlicher Vorschriften und interner Richtlinien sowie die Vorkehrungen zum Schutz der
Vermdgensgegenstande werden von der internen Revision jahrlich im Rahmen von risikoorientierten Prifungen tber-
wacht. Im Rahmen der Beurteilung der Wirksamkeit der definierten Prozesse und Kontrollen wird analysiert, ob die Kon-
trollaktivitdten grundsétzlich geeignet sind, die Risiken einer fehlerhaften Finanzberichterstattung zu reduzieren. Zudem
wird die operative Effektivitat der festgelegten Kontrollen tberprift, indem die Kontrolldurchfiihrung und deren Dokumen-
tation Uberwacht werden. Die interne Revision identifiziert Kontrollschwéchen, bewertet deren Auswirkungen auf den
Abschluss und Gberwacht die zur Beseitigung der Schwachstellen abgeleiteten Verbesserungsmafnahmen.

Aufgaben, Verantwortlichkeiten und Befugnisse sind der Verfahrensregelung ,,Grundsétze der Revision und Prifprozes-
se" geregelt. Die interne Revision verfiigt Uber ein umfassendes und uneingeschrénktes Prif- und Informationsrecht
sowie den erforderlichen Zugang zu Personen, Aufzeichnungen, Systemen und Daten. Die Prifrechte der internen Revi-
sion erstrecken sich auch auf wesentliche Tochter-, Gemeinschafts- und Beteiligungsgesellschaften. Die interne Revisi-
on ist unabhéangig und objektiv bei der Erfillung ihrer Aufgaben. Die Unabhé&ngigkeit der internen Revision ist sowohl in
der Struktur als auch in der Aufgabenwahrnehmung gegeben. Sie ist organisatorisch als Stabsstelle des Vorstands ein-
gerichtet. Sie beachtet die Berufsethik sowie Revisionsstandards des Deutschen Instituts fir interne Revision e. V.
(DIIR).
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Struktur, Prozesse und Tatigkeiten der internen Revision sind im Jahr 2013 gem&R des DIIR-Standards und des DIIR-
Leitfadens zur Durchfiihrung eines Quality Assessments von einem qualifizierten und unabhéngigen externen Prifer
zertifiziert worden. Als Ergebnis wurde festgehalten, dass die interne Revision als kompetente Funktion im enercity-
Konzern wahrgenommen wird, die ihre Tatigkeit mit Professionalitat, Integritat und unabhangig durchfiihrt sowie in vielen
der Untersuchungsbereiche nach ,best practice” oder ,good practice* arbeitet. Die interne Revision erfiillt die Bedurfnis-
se ihrer Interessengruppen in hohem Mal3e.

Zentrales Element ist die Entwicklung und Fortschreibung des Revisionsprogramms entsprechend den vom Vorstand der
SWH und der Revisionsabteilung gesetzten Prioritdten sowie den Anregungen der Fachbereiche. Das Revisionspro-
gramm, die sogenannte Priflandkarte, besteht aus etwa 70 prifbaren Aktivitaten, die sich wiederum aus Prozessen,
Organisationseinheiten, Fachfunktionen und Projekten zusammensetzen. Die im internen Revisionssystem im Rahmen
eines Revisionsprogramms hinterlegten Priifbereiche umfassen auch rechnungslegungsbezogene Priffelder, wie bei-
spielsweise Buchhaltung im System SAP Classic, Zahlungsverkehr, Debitorenbuchhaltung und Forderungsmanagement.
Diese erstrecken sich unter anderem auf den Konzernrechnungslegungsprozess und wesentliche Beteiligungsgesell-
schaften. Die Arbeit der internen Revision ist dabei dynamisch an die Entwicklungsprozesse anzupassen. In diesem
Zusammenhang wurden 2012 Priiffelder fur diverse Beteiligungen geschaffen. Die Jahresprifplane werden risikoorien-
tiert auf der Grundlage von quantitativen und qualitativen Risikoindikatoren durch den Leiter der Revision erstellt und
sind vom Vorstand zu genehmigen.

Der Prifungsablauf umfasst im Wesentlichen die Planung und Vorbereitung des Priifauftrags, die Prifungsdurchfihrung,
die Beurteilung der Feststellungen und Erarbeitung von Empfehlungen, die Berichterstattung im Revisionsbericht ein-
schlieBlich Umsetzungsverantwortung sowie Terminierung und die Schlussbesprechung mit den Prozessverantwortli-
chen. Dartiber hinaus Uberwacht die interne Revision die Umsetzung der vereinbarten MaRnahmen durch die Fachberei-
che im Rahmen von Monitoring, Follow-up und Reviewprifungen. AuRerdem erfolgt mit Abschluss der Prufung ein Re-
porting an den Vorstand und die Fachbereichsleiter, indem die Prifberichte beziehungsweise ein Management Summary
fur das entsprechende Pruffeld zur Verfiigung gestellt werden. Der Aufsichtsrat wird auf Verlangen iber die Ergebnisse
der internen Revision durch den Vorstand informiert.

Durch PersonalentwicklungsmafRnahmen zu revisionsspezifischem Wissen und tber die zu prifenden Bereiche wird
sichergestellt, dass die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der Revisionsabteilung tiber die entsprechende Qualifikation zur
ordnungsgemafen Durchfiihrung der Revisionstéatigkeit verfigen.

Fur das Geschéftsjahr 2013 haben die Schwerpunkte der internen Revision im Rahmen der Priifung des rechnungsle-
gungsbezogenen internen Kontroll- und Risikomanagementsystems unter anderem in den Prifbereichen Buchhaltung
SAP Classic, Finanzhandel, Energiehandel, Liquiditatsmanagement, Urlaubsrickstellungen, IT-Prifungen in SAP Clas-
sic und SAP HCM sowie in der Projektbegleitung SEPA (Single Euro Payments Area) gelegen. Die Umsetzungsquote
hinsichtlich der vereinbarten MaRnahmen hat im Berichtsjahr, wie bereits im Vorjahr, tiber 90,0 Prozent betragen. Noch
offene MaRnahmen sollen in den Folgejahren umgesetzt werden. Fur das folgende Geschéaftsjahr 2014 sind unter ande-
rem Prifungen in den Bereichen Buchhaltung, Energie- und Finanzhandel, Kundenabrechnung, Marketing, IT-Systeme
SAP Classic und SAP HCM sowie SAP IS-U, IT-Netzsicherheit und Abwicklung von Bauleistungen geplant.

Uberwachung durch den Aufsichtsrat. Der Aufsichtsrat hat gemaf § 107 Abs. 3 S. 2 AktG unter anderem die Wirk-
samkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontroll- und Risikomanagementsystems zu tberwachen. Der Fi-
nanz- und Priifungsausschuss des Aufsichtsrats der SWH befasst sich in seinen Sitzungen unter anderem auch mit der
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontroll- und Risikomanagementsystems. Der Vorstand berich-
tet auf Anfrage Uber die Risiken. Dabei wird erlautert, welche MaRnahmen ergriffen werden, um die Risiken zu tberwa-
chen und zu steuern. Ebenso wird Auskunft beziiglich der Angemessenheit und Funktionsfahigkeit erteilt.

Hannover, den 7. April 2014
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Stadtwerke Hannover Aktiengesellschaft, Hannover

Konzernbilanz zum 31. Dezember 2013

Aktiva in TEUR (Anhang) 31.12.2013 31.12.2012 01.01.2012
Langfristiges Vermogen
Immaterielle Vermdgenswerte 15 53.662 47.249 73.282
Sachanlagen 16 1.535.261 1.616.248 1.658.576
Anteile at Equity bewerteter Unternehmen 17 575.313 564.877 542.144
Ubrige Finanzanlagen 18 35.690 29.986 95.987
Finanzforderungen 21.1 49.771 37.997 31.470
Sonstige Forderungen und sonstige Vermodgenswerte 21.2 18.086 19.294 24.151
Latente Steuern 29 152 117 93
2.267.935 2.315.768 2.425.703
Kurzfristiges Vermogen
Immaterielle Vermdgenswerte 19 42.770 6.937 14.223
Vorréte 20 108.394 103.083 108.580
Finanzforderungen 21.1 12.738 12.854 11.802
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 21.2 195.630 220.523 323.247
Sonstige Forderungen und sonstige Vermodgenswerte 21.2 99.283 105.670 119.011
Ertragsteuererstattungsanspriiche 21.2 123 343 448
Wertpapiere 22 136 300 851
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 23 71.026 42.499 42.405
530.100 492.209 620.567
AKTIVA 2.798.035 2.807.977 3.046.270
Passiva in TEUR (Anhang) 31.12.2013 31.12.20127  01.01.2012 "
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 24 86.000 86.000 86.000
Kapitalriicklage 24 78.535 78.535 78.535
Gewinnricklage 24 709.987 715.787 792.781
874.522 880.322 957.316
Nicht beherrschende Anteile 24 54.287 69.276 79.359
928.809 949.598 1.036.675
Langfristige Schulden
Passivischer Abgrenzungsposten 25 190.442 186.921 207.747
Genussscheinkapital 26 28.202 28.946 28.949
Ruckstellungen 27 59.542 78.514 69.576
Finanzverbindlichkeiten 28.1 816.413 755.810 829.343
Sonstige Verbindlichkeiten 28.2 82.831 147.920 91.674
Latente Steuern 29 68.504 99.850 123.992
1.245.934 1.297.961 1.351.281
Kurzfristige Schulden
Ruckstellungen 27 57.961 38.421 60.879
Finanzverbindlichkeiten 28.1 129.023 160.887 109.107
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 28.2 166.820 149.674 314.656
Sonstige Verbindlichkeiten 28.2 261.810 194.018 158.910
Passivischer Abgrenzungsposten 25 3.859 14.385 12.582
Ertragsteuerverbindlichkeiten 28.2 3.819 3.033 2.180
623.292 560.418 658.314
PASSIVA 2.798.035 2.807.977 3.046.270
“) Die Vorjahreswerte wurden angepasst.
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Stadtwerke Hannover Aktiengesellschaft, Hannover

Konzerngewinn- und -verlustrechnung
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2013

in TEUR (Anhang) 2013 2012"
Umsatzerlése (brutto) 6 2.544.490 2.759.098
Energiesteuer 6 -123.442 -128.462
Umsatzerlése 2.421.048 2.630.636
Erhéhung (+) oder Minderung (-) des Bestandes an Leistungen 111 -400
Andere aktivierte Eigenleistungen 7.564 9.637
Sonstige betriebliche Ertrage 7 143.301 115.188
Materialaufwand 8 1.932.926 2.147.763
Personalaufwand 9 222.447 228.377
Sonstige betriebliche Aufwendungen 10 150.270 233.258
Ergebnis at Equity bewerteter Unternehmen 17 64.529 63.173
Ubriges Beteiligungsergebnis 12.1 1.157 1.325
Finanzertrage aus langfristigen Kapitalanlagen 12.2 1.991 2.723
EBITDA 334.058 212.884
e vemgensvere s .
EBIT 94.473 42.385
Finanzertrage 12.2 1.726 1.505
Finanzaufwendungen 12.3 39.063 41.948
Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstatigkeit 57.136 1.942
Ertragsteuern 14 26.035 15.815
Konzernergebnis 83.171 17.757
- davon Konzernanteil am Ergebnis 98.242 26.685
- davon Anteile anderer Gesellschafter am Ergebnis -15.071 -8.928
Gewinnverwendung

Konzernanteil am Ergebnis 98.242 26.685
Gewinnvortrag 0 0
Aufgrund eines Gewinnabfiihrungsvertrags abgefiihrter Gewinn -97.119 -101.728
Einstellung (-)/ Entnahme (+) der Gewinnriicklagen -1.123 75.043
Konzernanteil am Ergebnis nach Gewinnverwendung 0 0

‘) Die Vorjahreswerte wurden angepasst.
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Stadtwerke Hannover Aktiengesellschaft, Hannover

Konzerngesamtergebnisrechnung vom 1. Januar bis 31. Dezember 2013
in TEUR 2013 2012"
Konzernergebnis 83.171 17.757
Zur VeraulRerung verfiigbare Wertpapiere 4.312 4.752
Cashflow Hedges -7.296 -8.941
at Equity bewertete Unternehmen -1.317 6.117
Summe der direkt im Eigenkapital erfassten Aufwendu ngen und

u e e - ) -4.301 1.928
Ertrédge mit kiinftiger ergebniswirksamer Umgliederun g
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste 1.054 -3.879
at Equity bewertete Unternehmen -3.676 0
Summe der direkt im Eigenkapital erfassten sonstige n
Aufwendungen und Ertrage ohne kiinftige ergebniswirk same -2.622 -3.879
Umgliederung
Gesamtergebnis
(Total Comprehensive Income) 76.248 15.806
davon Konzernanteil am Ergebnis 91.319 24.734
davon Anteile anderer Gesellschafter am Ergebnis -15.071 -8.928

‘) Die Vorjahreswerte wurden angepasst.

Konzerngesamtergebnisrechnung vom 1. Januar bis 31. Dezember 2013
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Stadtwerke Hannover Aktiengesellschaft, Hannover

Konzernkapitalflussrechnung fur das Geschéftsjahr 2 013

in TEUR 2013 2012”
Konzernjahresergebnis 83.171 17.757
Zu- und Abschreibungen auf das Anlagevermogen 239.585 170.499
Abnahme (-), Zunahme (+) der Ruckstellungen 66 -18.084
Auflésung (-) Investitions- und Baukostenzuschiisse -14.705 -14.556
Finanzertrage (-) -68.660 -68.726
Zinsaufwendungen (+) 38.319 41.948
Sonstige zahlungsunwirksame Ertrage (-)/ Aufwendungen (+) 601 7.122
Verluste aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermdgens -8.548 -4.738
erhaltene Zinsen (+) 2.973 4.223
gezahlte Zinsen (-) -38.731 -39.779
erhaltene Dividenden (+) 50.257 47.894
Veranderung der latenten Steuern und Steuerforderungen/ -schulden -33.696 -23.596

Zunahme (-), Abnahme (+) der Vorrate, der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und
sonstigen Vermdgensgegenstande sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind -6.880 4.389

Zunahme (+), Abnahme (-) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer

Passiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuorden sind -8.890 15.981
Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit 234.862 140.334
Einzahlungen aus Abgangen von Sachanlagen 15.107 17.701
Auszahlungen (-) fur Investitionen in Sachanlagen -144.165 -106.738
Auszahlungen (-) fur Investitionen in immaterielle Vermogenswerte -2.243 -2.208
Einzahlungen aus Abgangen von Finanzanlagen 68.950 114.358
Auszahlungen (-) fur Investitionen in Finanzanlagen -81.044 -50.614

Auszahlungen (-), Einzahlungen (+) aus Finanzmittelanlagen im Rahmen der kurzfristigen

Finanzdisposition 281 -501
Auszahlungen (-) fur den Erwerb von Tochterunternehmen -959 -3.536
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -144.073 -31.538
Auszahlungen (-) an Unternehmenseigner -96.778 -132.909
Einzahlungen (+) aus der Aufnahme von Krediten 212.856 146.516
Auszahlungen (-) aus der Tilgung von Krediten -185.909 -129.269
Einstellungen (+) in den Sonderposten fiir Investitions- und Baukostenzuschiisse 7.563 8.116
Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen 1.355 294
Ausschittungen (-) an andere Gesellschafter -1.349 -1.450
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -62.262 -108.702
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds 28.527 94
Konsolidierungskreisbedingte Anpassung / Veranderung des Finanzmittelfonds 0 0
Finanzmittelfonds am 1. Januar 42.499 42.405
Finanzmittelfonds am 31. Dezember 71.026 42.499
Zusammensetzung des Finanzmittelfonds 31.12.2013 31.12.2012
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 71.026 42.499
Erganzende Informationen zur Kapitalflussrechnung 2013 2012%)
gezahlte Ertragsteuern -7.660 -7.781

") Die Vorjahreswerte wurden angepasst.
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Stadtwerke Hannover Aktiengesellschaft, Hannover

Veranderung des Konzerneigenkapitals zum 31. Dezemb

er 2013 "

Gesellschaftern der Stadtwerke Hannover AG zurechen  bares Eigenkapital beherrscheﬁigzt eig:r?;azpeigl-
Anteile
Gewinnriicklagen am Eigenkapital Gesamt
Gezeichnetes T . 2ur Veréu[}erung at Equity bewertete Konzerngewinn
Kapital Kapitalriicklage Sonstige  Cashflow Hedges veﬁugpare Unternehmen verlust (- Gesamt
Wertpapiere
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Stand 31.12.2011 86.000 78.535 778.454 5.975 3.369 5.337 0 957.670 79.310 1.036.980
Anpassung der Bilanzierung und Bewertungsmethoden 0 0 -354 0 0 0 0 -354 49 -305
Stand 01.01.2012 86.000 78.535 778.100 5.975 3.369 5.337 0 957.316 79.359 1.036.675
Gewinnabfiihrung / Ausschiittung -101.728 -101.728 -1.450 -103.178
Einstellung (+) / Entnahme (-) der Gewinnriicklage -75.043 75.043 0 0
Veranderung Konsolidierungskreis 0 0
Transaktionen mit nicht beherrschenden Gesellschaftern 0 0
sonstige Veranderungen 0 295 295
Other Comprehensive Income -3.879 -8.941 4.752 6.117 -1.951 -1.951
Konzernergebnis 26.685 26.685 -8.928 17.757
Gesamtergebnis -3.879 -8.941 4.752 6.117 26.685 24.734 -8.928 15.806
Stand 31.12.2012 86.000 78.535 699.178 -2.966 8.121 11.454 0 880.322 69.276 949.598
Stand 31.12.2012 86.000 78.535 699.178 -2.966 8.121 11.454 0 880.322 69.276 949.598
Gewinnabfiihrung / Ausschiittung -97.119 -97.119 -1.349 -98.468
Einstellung (+) / Entnahme (-) der Gewinnriicklage 1.123 -1.123 0 0
Veranderung Konsolidierungskreis 0 76 76
Transaktionen mit nicht beherrschenden Gesellschaftern 0 0
sonstige Veranderungen 0 1.355 1.355
Other Comprehensive Income 1.054 -7.296 4.312 -4.993 -6.923 -6.923
Konzernergebnis 98.242 98.242 -15.071 83.171
Gesamtergebnis 1.054 -7.296 4.312 -4.993 98.242 91.319 -15.071 76.248
Stand 31.12.2013 86.000 78.535 701.355 -10.262 12.433 6.461 0 874.522 54.287 928.809

? Die Vorjahreswerte wurden angepasst.
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Stadtwerke Hannover Aktiengesellschatft,
Hannover

Konzernanhang fur das Geschéftsjahr 2013

A. Erlauterungen zu Grundlagen und Methoden des Kon  zernabschlusses

1 Allgemeine Erlauterungen

Die Stadtwerke Hannover AG (im Folgenden kurz SWH, Gesellschaft oder Unternehmen genannt) mit eingetragenem
Firmensitz am Ihmeplatz 2 in 30449 Hannover, gegriindet ebenso wie anséassig in Deutschland, ist ein nach dem Aktien-
gesetz im Handelsregister des Amtsgerichts Hannover (HRB 6766) eingetragenes Unternehmen. Die SWH ist Mutterge-
sellschaft des Konzerns Stadtwerke Hannover AG  (nachfolgend kurz enercity-Konzern) eines der grof3ten kommuna-
len Energieversorgungs- und -dienstleistungsunternehmen Deutschlands. Zum Unternehmensgegenstand gehdéren ins-
besondere die Versorgung mit Elektrizitat, Gas, Wasser und Warme, der Energiehandel sowie alle Neben-, Hilfs- und
Erganzungsgeschafte, wobei die Tochtergesellschaften vorrangig in dem Tatigkeitsfeld Contracting, der Energieerzeu-
gung von Strom und Fernwarme sowie im Betrieb der Ubertragungs- und Verteilnetze aktiv sind. Die Konzerngesell-
schaften sind im Wesentlichen im Inland ansassig.

Die Versorgungs- und Verkehrsgesellschaft Hannover mbH, H annover, (VVG) ist als Muttergesellschaft mit

75,09 Prozent an der SWH beteiligt und stellt einen Konzernabschluss sowie Konzernlagebericht nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften auf, in den die Gesellschaft einbezogen wird. Die VVG ist im Handelsregister des Amts-
gerichts Hannover (HRB 6692) eingetragen. Der Konzernabschluss ist am Unternehmenssitz der SWH erhaltlich bezie-
hungsweise unter www.bundesanzeiger.de veroffentlicht. Die Landeshauptstadt Hannover (LHH) ist mit einem Anteil von
80,49 Prozent Hauptanteilseignerin der VVG.

Die Thiiga AG, Miinchen, ist mit 24,0 Prozent der Anteile an der SWH beteiligt, an deren Muttergesellschaft Thiiga
Holding GmbH & Co. KGaA, Miinchen, die SWH wiederum eine Beteiligung in Hohe von 20,53 Prozent halt.

Das Geschaftsjahr der Gesellschaft entspricht dem Kalenderjahr. Der Konzernabschluss wurde in Euro (EUR) aufge-
stellt, welcher sowohl die funktionale als auch die Berichtswahrung ist. Soweit nicht anders vermerkt, sind alle Betrage in
Tabellen in tausend Euro (TEUR) beziehungsweise im FlieRtext im Wesentlichen in Millionen Euro (Mio. EUR) angege-
ben.

Der vorliegende Konzernabschluss wurde am 7. April 2014 vom Vorstand zur Weitergabe an den Aufsichtsrat freigege-
ben, der den Konzernabschluss voraussichtlich in seiner Sitzung am 25. April 2014 billigen und zur Veréffentlichung
genehmigen wird. Der Konzernabschluss und der Konzernlagebericht werden beim elektronischen Bundesanzeiger
offengelegt.

2 Grundlagen der Rechnungslegung

Im Folgenden werden die wesentlichen Rechnungslegungsgrundsatze, die der Aufstellung des enercity-
Konzernabschlusses zu Grunde liegen, aufgefiihrt. Die dargestellten Grundlagen wurden dabei stetig auf alle dargestell-
ten Berichtsperioden angewendet, sofern nicht abweichend angegeben.

Der vorliegende enercity-Konzernabschluss fir das Geschéftsjahr 1. Januar bis 31. Dezember 2013 - bestehend aus
Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Gesamtergebnisrechnung, Kapitalflussrechnung, Entwicklung des Konzerneigen-
kapitals und Anhang inklusive Segmentberichterstattung - sowie der Konzernlagebericht wurden entsprechend den vom
International Accounting Standards Board (IASB) erlassenen International Financial Reporting Standards (IFRS) und
International Accounting Standards (IAS) sowie den Interpretationen des International Financial Reporting Interpretations
Commitee (IFRIC) und des Standing Interpretations Commitee (SIC), wie sie in der Europaischen Union (EU) verpflich-
tend anzuwenden sind, und den ergdnzend nach § 315a Abs. 1 HGB maf3geblichen handelsrechtlichen Vorschriften
aufgestellt. Veroffentlichte, jedoch fiir eine verpflichtende Anwendung fiir das Geschaftsjahr 2013 noch nicht in Kraft
getretene Standards und Interpretationen wurden nicht vorzeitig angewendet.

Die Erstellung des Konzernabschlusses erfolgte auf Basis historischer Anschaffungs- und Herstellungskosten, mit Aus-
nahme der Bewertung zur VerauRerung gehaltener finanzieller Vermégenswerte zum beizulegenden Zeitwert (Fair Valu-
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e) und die erfolgswirksame Fair-Value-Bewertung finanzieller Vermdgenswerte, inklusive derivativer Finanzinstrumente.
Finanzielle Verbindlichkeiten, die einer erfolgswirksamen Zeitwertbewertung unterliegen, bestehen dabei nicht. Die Neu-
bewertungsmethode auf Sachanlagen wird nicht angewandt.

Die Konzernbilanz ist nach kurz- und langfristigen Posten gegliedert. Die Realisation der kurzfristigen Vermoégenswerte
sowie die Tilgung der kurzfristigen Schulden werden innerhalb von zw6lf Monaten nach dem Bilanzstichtag erwartet.

Die Konzerngewinn- und -verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Der vorliegende Konzernabschluss umfasst die vollkonsolidierten Tochterunternehmen auf der Basis der Berichtsperiode
vom 1. Januar bis 31. Dezember des Geschaftsjahres 2013 sowie Angaben zu entsprechenden Vorjahreswerten.

Erstmalig anzuwendende neue und geanderte Standards

Auf den enercity-Konzernabschluss zum 31. Dezember 2013 waren erstmalig der im Folgenden inhaltlich dargestellte
neue Standard sowie folgende Anderungen an einem bestehenden Standard anzuwenden:

IFRS 13 - ,Bemessung des beizulegenden Zeitwerts". Am 12. Mai 2011 wurde der Standard IFRS 13 ,Bemessung
des beizulegenden Zeitwerts" veréffentlicht. IFRS 13 definiert den Begriff des beizulegenden Zeitwerts, steckt einen
Rahmen zur Bemessung des beizulegenden Zeitwerts ab und schreibt Angaben zur Bemessung des beizulegenden
Zeitwerts vor. Kiinftig sind, &hnlich den bisherigen Vorgaben des IFRS 7 ,Finanzinstrumente: Angaben* die beizulegen-
den Zeitwerte in Abhangigkeit von der Art der in die Bemessung einflieRenden Bewertungsparameter in Klassen einzu-
teilen, was beispielsweise insbesondere fiir Immobilien, die als Finanzinvestition gehalten und zum beizulegenden Zeit-
wert bewertet werden, relevant sein kann. Dartiber hinaus hat eine konkrete Darstellung der Bewertungsverfahren zu
erfolgen. Die Anwendung des Standards hat zu keinen wesentlichen Auswirkungen gefiihrt.

IAS 19 - ,Leistungen an Arbeitnehmer“.  Im Juni 2011 hat das IASB eine lberarbeitete Fassung des IAS 19 ,Leistun-
gen an Arbeitnehmer* veréffentlicht. Die Regelungen haben wesentliche Auswirkungen auf die Erfassung und Bewertung
des Aufwands fiir leistungsorientierte Pensionsplane (Defined Benefit Plans) und von Leistungen aus Anlass der Been-
digung eines Arbeitsverhaltnisses (Termination Benefits). Zur Darstellung der einzelnen Effekten aufgrund der Anderun-
gen des IAS 19 verweisen wir auf den folgenden Abschnitt ,Anderungen der Bilanzierungsmethode*.

Die nachfolgenden Anderungen an bestehenden Standards sowie die neue Interpretation sind ohne wesentliche Bedeu-
tung fiir die Berichterstattung des enercity-Konzerns:

= Sammelstandard zur Anderung verschiedener IFRS (veroffentlicht im Mai 2012): Jahrliche Verbesserungen an den
IFRS — Zyklus 2009-2011

= |IFRS 1 ,Erstmalige Anwendung der IFRS* (Anderung 2010): Ausgepragte Hochinflation und Beseitigung der festen
Zeitpunkte fir Erstanwender

= |IFRS 1 ,Erstmalige Anwendung der IFRS* (Anderung 2012): Darlehen der 6ffentlichen Hand

= |IFRS 7 ,Finanzinstrumente: Angaben* (Anderung 2011): Saldierung von finanziellen Vermoégenswerten und finanzi-
ellen Verbindlichkeiten

= |AS 1 ,Darstellung des Abschlusses* (Anderung 2011): Darstellung von Posten des sonstigen Ergebnisses

= |AS 12 ,Ertragsteuern (Anderung 2010): Latente Steuern: Realisierung zugrundeliegender Vermogenswerte

= |FRIC 20 ,Abraumkosten in der Produktionsphase eines Tagebaubergwerks*

Standards, Interpretationen und Anderungen zu veréf  fentlichten Standards, die 2013 noch

nicht verpflichtend anzuwenden sind und die vom Kon zern nicht vorzeitig angewandt wer-
den

Im Folgenden sind weitere Standards, Interpretationen und Anderungen zu veréffentlichten Standards, die 2013 noch
nicht verpflichtend anzuwenden waren beziehungsweise noch nicht von der EU fir eine verpflichtende Anwendung
tibernommen wurden und daher dem enercity-Konzernabschluss zum 31. Dezember 2013 noch nicht zu Grunde gelegt
wurden, dargestellt. Eine in Einzelfallen zuléssige vorzeitige Anwendung diverser Standards oder Interpretationen erfolg-
te nicht. Die Auswirkungen einer kiinftigen Anwendung dieser Standards, Interpretationen und Anderungen auf den
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enercity-Konzernabschluss sind teilweise noch nicht abschlieRend verlasslich abschéatzbar und werden zurzeit noch

gepruft.
EU- Ubernahme
Anwendungs- durch EU- erwartete Auswir-

Standard/Interpretation zeitpunkt Kommission  kungen

IFRS 10 Konzernabschlisse 1.1.2014 ja keine wesentlichen

IFRS 11 Gemeinsame Vereinbarungen 1.1.2014 ja keine wesentlichen
Angaben zu Anteilen an anderen Unterneh-

IFRS 12 men 1.1.2014 ja Anhangangaben

IFRS 10,

IFRS 11 und Konzernabschliisse, Gemeinsame Vereinba-

IFRS 12 rungen und Angaben zu Anteilen an anderen

(Anderungen) Unternehmen: Ubergangsleitlinien 1.1.2014 ja keine wesentlichen

IFRS 10,

IFRS 12 und Konzernabschliisse, Angaben zu Anteilen an

IAS 27 anderen Unternehmen und Einzelabschlisse:

(Anderungen) Investmentgesellschaften 1.1.2014 ja keine wesentlichen

IAS 27 (2011) Einzelabschliisse (rev. Mai 2011) 1.1.2014 ja keine
Anteile an assoziierten Unternehmen und

IAS 28 (2011) Gemeinschaftsunternehmen (rev. Mai 2011)  1.1.2014 ja keine wesentlichen
Finanzinstrumente: Darstellung: Saldierung

IAS 32 von finanziellen Vermdgenswerten und finan-

(Anderung) ziellen Verbindlichkeiten 1.1.2014 ja keine wesentlichen
Wertminderung von Vermdgenswerten: Anga-

IAS 36 ben zum erzielbaren Betrag bei nicht-

(Anderung) finanziellen Vermdgenswerten 1.1.2014 ja keine
Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung:

IAS 39 Novation von Derivaten und Fortsetzung der

(Anderung) Bilanzierung von Sicherungsgeschéften 1.1.2014 ja keine

IFRIC 21 Abgaben 1.1.2014 nein keine

IAS 19 Leistungen an Arbeitnehmer: Leistungsorien-

(Anderung) tierte Plane: Arbeithehmerbeitrage 1.7.2014 nein in Prufung

Jahrliche Ver-

besserungen an Zyklus 2010-2012

den IFRS (verdffentlicht im Dezember 2013) 1.7.2014 nein in Prifung

Jahrliche Ver-

besserungen an Zyklus 2011-2013

den IFRS (verdffentlicht im Dezember 2013) 1.7.2014 nein in Prufung

IFRS 14 Regulatorische Abgrenzungsposten 1.1.2016 nein keine
Finanzinstrumente: Klassifizierung und Bewer-

IFRS 9 tung: Finanzielle Vermdgenswerte / Verbind-

(2009/2010) lichkeiten offen nein in Prifung

IFRS 7 und

IFRS 9 Verpflichtender Anwendungszeitpunkt und

(Anderungen) Angaben zum Ubergang offen nein in Prufung

IFRS 9 Hedge Accounting und Anderungen zu IFRS

(2013) 9, IFRS 7 und IAS 39 offen nein in Prifung

IFRS 10 - ,Konzernabschliisse”.

IFRS 10 ,Konzernabschliisse* ist das Ergebnis des Konsolidierungsprojekts des IASB

und ersetzt die Konsolidierungsleitlinien im bisherigen 1AS 27 ,Konzern- und Einzelabschlisse" und in SIC-12 ,Konsoli-
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dierung — Zweckgesellschaften®. Auf separate Abschliisse anzuwendende Vorschriften verbleiben unverandert im Stan-
dard IAS 27, der in ,Einzelabschlisse* umbenannt wird. Im Mittelpunkt von IFRS 10 steht die Einfihrung eines einheitli-
chen Konsolidierungsmodells, welches auf die Beherrschung des Tochterunternehmens durch das Mutterunternehmen
abstellt. Dieses ist neben auf Stimmrechten basierenden auch auf sich aus anderen vertraglichen Vereinbarungen erge-
benden Mutter-Tochter-Verhéaltnisse anzuwenden. Diesem Grundsatz folgend sind kiinftig auch Zweckgesellschaften zu
beurteilen, deren Konsolidierung gegenwartig nach dem Risiko-/Chancen-Konzept des SIC-12 erfolgt. Das Beherr-
schungskonzept gemaR IFRS 10 umfasst dabei folgende drei Elemente, die kumulativ erfiillt sein miissen: Verfiigungs-
gewalt, variable Ruckflisse und die Méglichkeit zur Beeinflussung der variablen Rickflisse durch Austubung der Verfiu-
gungsgewalt. IFRS 10 ist erstmals in der ersten Periode eines am oder nach dem 1. Januar 2014 beginnenden Ge-
schéftsjahres anzuwenden. Eine freiwillige vorzeitige Anwendung des Standards fur den enercity-Konzernabschluss wird
derzeit nicht beabsichtigt. Wesentliche Auswirkungen werden durch den Standard nicht erwartet, da Zweckgesellschaf-
ten bereits nach den Anforderungen von SIC-12 vollkonsolidiert werden.

IFRS 11 - ,Gemeinschaftliche Vereinbarungen®. IFRS 11 ,Gemeinschaftliche Vereinbarungen” ersetzt IAS 31 ,Anteile
an Gemeinschaftsunternehmen* und schafft die bisherige Moglichkeit zur Quotenkonsolidierung von Gemeinschaftsun-
ternehmen ab. Die zwingende Anwendung der Equity-Methode auf Gemeinschaftsunternehmen erfolgt kiinftig geman
den Vorschriften des IAS 28 ,Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen®, dessen Anwen-
dungsbereich auf die Bilanzierung von Gemeinschaftsunternehmen ausgedehnt wurde. Zu beriicksichtigen sind jedoch
Anderungen in der Terminologie des Standards und der Klassifizierung von Unternehmen als Gemeinschaftsunterneh-
men, so dass nicht zwingend alle gegenwartig nach der Quotenkonsolidierung einbezogenen Gemeinschaftsunterneh-
men kunftig nach der Equity-Methode zu bilanzieren sein werden. IFRS 11 ist erstmals fiir am oder nach dem 1. Januar
2014 beginnende Geschéftsjahre anzuwenden. Eine friihere Anwendung des Standards ist mdglich, wird jedoch fir den
enercity-Konzernabschluss zum derzeitigen Zeitpunkt nicht beabsichtigt. Wesentliche Auswirkungen aus der erstmaligen
Standardanwendung werden nicht erwartet, da Gemeinschaftsunternehmen bereits nach der Equity-Methode bilanziert
werden.

IFRS 12 - ,Angaben zu Anteilen an anderen Unternehm  en“. Der neue Standard IFRS 12 ,Angaben zu Anteilen an
anderen Unternehmen* fihrt die Angabepflichten zu sdmtlichen Beteiligungen an Tochter-, Gemeinschafts- und assozi-
ierten Unternehmen sowie nicht konsolidierten Zweckgesellschaften in einem Standard zusammen. GemaR IFRS 12
sind quantitative und qualitative Angaben zu machen, die dem Abschlussadressaten eine Beurteilung der Art des Enga-
gements des Unternehmens bei diesen Beteiligungsunternehmen und der damit verbundenen Risiken und finanziellen
Auswirkungen erméglichen. IFRS 12 ist erstmals fur Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2014 beginnen,
anzuwenden. Eine vorzeitige Anwendung ist méglich, wird jedoch zurzeit im enercity-Konzern nicht beabsichtigt. Die
Auswirkungen des Standards auf den Konzernabschluss werden derzeit gepriift.

Anderung IFRS 10 - ,Konzernabschliisse*, Anderung IF RS 11 - ,Gemeinsame Vereinbarungen® und Anderung
IFRS 12 - ,Angaben zu Anteilen an anderen Unternehm  en“: Ubergangsleitlinien.  Die im Juni 2012 vom IASB verof-
fentlichten Anderungen an IFRS 10, IFRS 11 und IFRS 12 fiihren zu einer Konkretisierung und Klarstellung der Uber-
gangsvorschriften in IFRS 10. AulRerdem werden Erleichterungen gewahrt, indem die anzugebenden angepassten Ver-
gleichszahlen auf die bei Erstanwendung unmittelbar vorangegangenen Vergleichsperioden beschrénkt werden und die
Angabepflicht von vergleichenden Informationen zu unkonsolidierten Zweckgesellschaften bei Erstanwendung des

IFRS 12 gestrichen wurde. Die Anderungen treten — analog der Erstanwendung von IFRS 10, IFRS 11 und IFRS 12 in
der EU — fur Berichtsperioden beginnend am oder nach dem 1. Januar 2014 in Kraft. Die kiinftigen Konsequenzen auf
den enercity-Konzernabschluss werden derzeit noch geprift.

“

Anderung IFRS 10 - ,Konzernabschliisse®, Anderung IF RS 12 - ,Angaben zu Anteilen an anderen Unternehmen
und Anderung IAS 27 - ,Einzelabschliisse*: Investment gesellschaften. Durch die Anderung an IFRS 10 wird eine
Ausnahme in Bezug auf die Konsolidierung von Tochterunternehmen gewéhrt, wenn das Mutterunternehmen die Defini-
tion einer ,Investmentgesellschaft” erflllt. Dieses Unternehmen darf die Tochterunternehmen nicht konsolidieren, son-
dern muss seine Beteiligungen erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert nach IFRS 9 ,Finanzinstrumente" oder nach
IAS 39 ,Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung” bewerten. Die Anderungen treten fiir Berichtsperioden beginnend
am oder nach dem 1. Januar 2014 in Kraft. Eine freiwillige vorzeitige Anwendung ist gestattet. Auswirkungen auf den
enercity-Konzernabschluss werden nicht erwartet.

IAS 27 - ,Einzelabschlisse (revised 2011)". Der 2011 Uberarbeitete IAS 27 beinhaltet die Vorschriften zu Einzelab-
schliissen, die tbrig geblieben sind, nach dem die Regelungen Uber Konzernabschlisse in IFRS 10 Glbernommen wur-
den. Auswirkungen auf den enercity-Konzernabschluss werden nicht erwartet.
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IAS 28 - ,Anteile an assoziierten Unternehmen und G =~ emeinschaftsunternehmen (revised 2011)". Der Anwen-
dungsbereich von IAS 28 wurde auf die Bilanzierung von Gemeinschaftsunternehmen ausgedehnt und daher in IAS 28
LAnteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen (revised 2011)" umbenannt. Durch zuséatzliche
Anderungen an IAS 28 wird dariiber hinaus erstmals geregelt, dass bei geplanten TeilverduRerungen eines assoziierten
Unternehmens oder Gemeinschaftsunternehmens der zur VerdauRerung gehaltene Anteil gemaR IFRS 5 ,Zur VerauRRe-
rung gehaltene langfristige Vermégenswerte und aufgegebene Geschéftsbereiche” zu bilanzieren ist, sofern dessen
Klassifizierungsvoraussetzungen erflillt sind. Der verbleibende Anteil wird bis zur VerduBerung des als zur Veraul3erung
gehaltenen Anteils unveréndert nach der Equity-Methode fortgefuihrt. Besteht auch nach der Verduf3erung ein assoziier-
tes Unternehmen, ist die Equity-Methode fortzufihren, ansonsten ist die verbleibende Beteiligung gemaf IFRS 9 ,Finan-
zinstrumente“ zu bilanzieren. Weiterhin wurden die bisherigen Ausnahmen vom Anwendungsbereich des IAS 28 unter
anderem fur Wagniskapital-Organisationen oder Investmentfonds aufgehoben; allerdings kbnnen nun Anteile an diesen
Gesellschaften wahlweise zum beizulegenden Zeitwert oder nach der Equity-Methode bewertet werden. Dieses Bewer-
tungswabhlrecht gilt auch fur Anteile an einem assoziierten Unternehmen, die indirekt unter anderem durch Wagniskapi-
tal-Organisationen oder Investmentfonds gehalten werden. In IAS 28 integriert wurden die Regelungen des SIC-13 ,Ge-
meinschaftlich gefiihrte Unternehmen — Nicht monetére Einlagen durch Partnerunternehmen®. Allerdings ist weiterhin
fraglich, ob bei Ubertragung eines Geschaftsbetriebs in ein Gemeinschaftsunternenmen der anteilige Gewinn bezie-
hungsweise Verlust in Hohe des Anteils des anderen Investors realisiert werden kann (ehemals SIC-13, jetzt IAS 28)
oder der gesamte Gewinn beziehungsweise Verlust entsprechend den Regelungen zu IAS 27 zu realisieren ist. Die neue
Fassung des Standards ist erstmals fir am oder nach dem 1. Januar 2014 beginnende Geschéftsjahre anzuwenden.
Eine vorzeitige Anwendung ist grundsatzlich méglich, ist zum derzeitigen Zeitpunkt fiir den enercity-Konzernabschluss
jedoch nicht geplant. Die kiinftigen Konsequenzen auf den enercity-Konzernabschluss werden derzeit noch gepruft,
wobei signifikante Auswirkungen nicht erwartet werden.

Anderung IAS 32 - Finanzinstrumente: Darstellung® — Saldierung von finanziellen Vermégenswerten und f  inan-
ziellen Verbindlichkeiten und Anderung IFRS 7 - ,Fin  anzinstrumente: Angaben“ — Saldierung von finanziell en
Vermogenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten. Das IASB hat in IAS 32 die Voraussetzungen zur Saldierung

finanzieller Vermoégenswerte und finanzieller Verbindlichkeiten in der Bilanz klargestellt und fordert kiinftig durch IFRS 7
zusétzliche Anhangangaben. Im Grundsatz wird an den gegenwartig bestehenden Saldierungskriterien festgehalten,
wonach eine Saldierung nur dann zulassig ist, wenn fur ein Unternehmen am Abschluss-Stichtag ein Rechtsanspruch
auf Verrechnung besteht und beabsichtigt wird, einen Ausgleich auf Nettobasis herbeizufiihren oder durch die Verwer-
tung des Vermogenswerts die korrespondierende Verbindlichkeit abzulésen. Dabei wird ausdricklich klargestellt, dass
der Rechtsanspruch zum Abschluss-Stichtag zwingend bestehen muss und damit nicht von in der Zukunft liegenden
Ereignissen abhangig sein darf sowie aulR3erdem fiir alle Vertragsparteien sowohl im gewdhnlichen Geschéftsablauf als
auch bei Insolvenz rechtlich durchsetzbar sein muss. Unter den Voraussetzungen, dass Ausfall- und Liquiditétsrisiken
eliminiert und Forderungen beziehungsweise Verbindlichkeiten in einem einzigen Abwicklungsverfahren verarbeitet
werden, kann dabei eine Bruttoabwicklungsmethode, wie beispielsweise Uber eine Clearing-Stelle, effektiv einer Netto-
abwicklung entgegenstehen. Die erweiterten Anhangangaben nach IFRS 7 sehen insbesondere umfassende Angaben
auch zu solchen Finanzinstrumenten vor, die lediglich Gegenstand bestimmter Aufrechnungsvereinbarungen sind, unge-
achtet ob im Ergebnis tatsachlich eine Saldierung erfolgt. Dadurch soll die Vergleichbarkeit von IFRS- und US-GAAP-
Abschlissen - aufgrund bestehender materieller Unterschiede in den Saldierungsvorschriften - erhéht werden. Die Sal-
dierungsangaben im Anhang sind riickwirkend auf Geschéftsjahre anzuwenden, die am beziehungsweise nach dem

1. Januar 2013 beginnen; die Saldierungsvorschriften treten riickwirkend fir am oder nach dem 1. Januar 2014 begin-
nende Geschéftsjahre in Kraft. Wesentliche Auswirkungen aus der Klarstellung der Saldierungsvorschriften nach IAS 32
und im Zusammenhang mit der Erfullung der neuen Anhangangaben werden fir den enercity-Konzernabschluss nicht
erwartet.

Anderung IAS 36 - ,Wertminderung von Vermdgenswerten “: Angaben zum erzielbaren Betrag nicht-finanzielle r
Vermogenswerte. Mit dieser Anderung des IAS 36 wird die Verpflichtung aufgehoben, bestimmte Angaben zum erziel-
baren Betrag von zahlungsgenerierenden Einheiten zu machen, die bisher von IAS 36 verlangt wurden und nun durch
den IFRS 13 ,Bemessung des beizulegenden Zeitwerts* erfasst werden. Die Anderung ist ab dem 1. Januar 2014 ver-
pflichtend anzuwenden. Auswirkungen auf den enercity-Konzernabschluss werden nicht erwartet.

Anderung IAS 39 - ,Finanzinstrumente: Ansatz und Be  wertung®: Novation von Derivaten und Fortfiihrung de r
Bilanzierung von Sicherungsgeschéaften. Im Juni 2013 hatte das IASB Anderungen an IAS 39 hinsichtlich von Novati-
onen von Derivaten verabschiedet, wonach Derivate trotz einer Novation weiterhin als Sicherungsinstrument in fortbe-
stehenden Sicherungsbeziehungen designiert bleiben. Unter einer Novation werden Sachverhalte verstanden, bei denen
sich die urspriinglichen Vertragsparteien eines Derivats darlber einigen, dass ein Zentralkontrahent an die Stelle ihrer

Konzernanhang fur das Geschéftsjahr 2013 Seite 5 von 79



jeweiligen Gegenpartei treten soll und somit der Zentralkontrahent jeweils die Gegenpartei bildet. Ziel der Anderungen ist
die Vermeidung von Auswirkungen auf die Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen als Konsequenz der Ausbuchung
des Derivats bei Umstellung des Vertrags auf eine zentrale Gegenpartei. Die Anderungen sind erstmals verpflichtend fiir
Geschéftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2014 beginnen. Eine vorzeitige freiwillige Anwendung ist
zulassig. Auswirkungen auf den enercity-Konzernabschluss werden nicht erwartet.

Die voraussichtlichen Auswirkungen der Standards, Interpretationen und Anderungen zu Standards, fiir die eine Uber-
nahme noch aussteht, ergeben sich wie folgt:

IFRIC 21 - ,Abgaben“. Die Interpretation klart, wann eine Schuld fur eine Abgabe anzusetzen ist, die aufgrund gesetzli-
cher Vorschriften von der 6ffentlichen Hand auferlegt wird. Erst bei Eintritt des verpflichtenden Ereignisses sind Abgaben
bilanziell zu erfassen. IFRIC 21 stellt klar, dass das verpflichtende Ereignis fiir den Ansatz einer Schuld die Aktivitat ist,
die die Zahlung nach der einschlagigen Gesetzgebung auslést. Diese Interpretation ist erstmals fur Geschéftsjahre an-
zuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2014 beginnen. Auswirkungen auf den enercity-Konzernabschluss werden
nicht erwartet.

Anderung IAS 19 - ,Leistungen an Arbeitnehmer*: Lei stungsorientierte Plane: Arbeithehmerbeitrége. Das IASB
hat die Vorschriften des IAS 19 in Bezug auf Beitrage von Arbeitnehmern oder dritten Parteien, die mit der Dienstzeit
verknupft sind, geéndert. Danach kdnnen die Beitrage als Reduzierung des Dienstzeitaufwands in der Periode erfasst
werden, in der die entsprechende Dienstzeit erbracht wird, wenn der Betrag der Beitrdge unabhangig von der Anzahl der
Dienstjahre ist. Ist der Betrag der Beitrdge von der Anzahl der Dienstjahre abhéangig, miissen die Beitrdge den Dienst-
leistungsperioden nach derselben Methode zugerechnet werden, wie dies nach Paragraph 70 des IAS 19 in Bezug auf
die Bruttoleistung zu erfolgen hat. Die Anderungen sind auf Geschéftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem

1. Juli 2014 beginnen. Die kinftigen Auswirkungen auf den enercity-Konzernabschluss werden derzeit noch geprift.

Jahrliche Verbesserungen an den IFRS - Zyklus 2010-20 12 (verdffentlicht Dezember 2013). Die jahrlichen Verbes-
serungen an den IFRS - Zyklus 2010-2012 enthalten Anderungen beziehungsweise Klarstellungen an insgesamt sieben
Standards, wobei sich teilweise Folgeanderungen an anderen Standards ergeben. Die Verbesserungen sind fir Ge-
schéftsjahre, die am oder nach dem 1. Juli 2014 beginnen, anzuwenden. Die kiinftigen Auswirkungen auf den enercity-
Konzernabschluss werden derzeit noch gepruft.

Jahrliche Verbesserungen an den IFRS - Zyklus 2011-20 13 (verdffentlicht Dezember 2013). Die jahrlichen Verbes-
serungen an den IFRS - Zyklus 2011-2013 enthalten Anderungen beziehungsweise Klarstellungen an insgesamt vier
Standards und sind fur Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Juli 2014 beginnen, anzuwenden. Die kinftigen Aus-
wirkungen auf den enercity-Konzernabschluss werden derzeit noch gepriift.

IFRS 14 - ,Regulatorische Abgrenzungsposten®. Mit diesem im Januar 2014 verdéffentlichten Standard wird eine
optionale Erleichterung fir IFRS-Erstanwender eingefiihrt, mit der unter bestimmten Voraussetzungen diese Unterneh-
men die Bilanzierung regulatorischer Abgrenzungsposten aus einer Preisregulierung nach den bisherigen Rechnungsle-
gungsvorschriften fortfilhren kdnnen. IFRS 14 ist fir Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2016 beginnen,
anzuwenden. Auswirkungen auf den enercity-Konzernabschluss werden nicht erwartet.

IFRS 9 - JFinanzinstrumente“. Im Rahmen des Projekts zur Ablésung von IAS 39 ,Finanzinstrumente: Ansatz und
Bewertung“ wurde im November 2009 der Standard IFRS 9 ,Finanzinstrumente” veroffentlicht. Der neue Standard fihrt
zu einer grundlegenden Anderung der bisherigen Vorschriften zur Kategorisierung und Bewertung von finanziellen Ver-
mogenswerten. Im November 2010 wurde IFRS 9 um Vorschriften tUber die Bilanzierung finanzieller Verbindlichkeiten
und die Ausbuchung von Finanzinstrumenten erganzt.

Im Dezember 2011 verabschiedete das IASB Anderungen an IFRS 9 und IFRS 7, durch die der Zeitpunkt des Inkrafttre-
tens von IFRS 9 auf Geschéftsjahre verschoben wurde, die am oder nach dem 1. Januar 2015 beginnen. Auf3erdem
wurden die Regelungen zum Ubergang von IAS 39 auf IFRS 9 angepasst.

Im November 2013 wurden weitere Anderungen an IFRS 9, IFRS 7 und IAS 39 verabschiedet. Schwerpunkt bildet dabei
die Einflgung des neuen allgemeinen Modells fur die Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen in den IFRS 9. Die neue
Version des IFRS 9 enthalt kein Erstanwendungsdatum mehr, der bisher in IFRS 9 enthaltene Zeitpunkt fir dessen Erst-
anwendungspflicht ab dem 1. Januar 2015 ist somit aufgehoben. Der verpflichtende Erstanwendungszeitpunkt wird erst
dann neu festgelegt, wenn die Vorschriften zu den begrenzten Anderungen bei der Klassifizierung und Bewertung und
zum Wertminderungsmodell fur finanzielle Vermoégenswerte finalisiert wurden. Die konkreten Auswirkungen von IFRS 9
auf kiinftige enercity-Konzernabschliisse werden derzeit noch gepriift.
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3 Konsolidierungsgrundsétze
31 Grundsétze

Basis fir die Erstellung des enercity-Konzernabschlusses bilden die Einzel- oder Gruppenabschliisse der SWH und ihrer
Tochterunternehmen, gemeinschaftlich gefiihrten Unternehmen und assoziierten Unternehmen, die unter Anwendung
konzerneinheitlicher Rechnungslegungsgrundséatze zum Bilanzstichtag der SWH aufgestellt werden.

Tochterunternehmen. Tochterunternehmen sind alle Unternehmen (inklusive Zweckgesellschaften), bei denen der
enercity-Konzern die Beherrschung iber die Finanz- und Geschéftspolitik innehat, um aus der Tatigkeit dieser Unter-
nehmen wirtschaftlichen Nutzen zu ziehen; regelmagig begleitet von einem direkten oder indirekten Stimmrechtsanteil
von mehr als 50 Prozent der SWH. Bei der Beurteilung, ob eine Beherrschung vorliegt, werden die Existenz und Auswir-
kung potenzieller Stimmrechte, die aktuell ausiibbar oder umwandelbar sind, berlicksichtigt. Der enercity-Konzern ver-
fligt dabei trotz fehlender Stimmrechtsmehrheit ebenfalls Giber die Beherrschung, sofern ihm gleichzeitig die Kontrollmég-
lichkeit Uber die Finanz- und Geschéftspolitik aufgrund so genannter De-facto-Beherrschung zuzurechnen ist. Defacto-
Beherrschung liegt beispielsweise vor, wenn die Muttergesellschaft, die weniger als die Halfte der Stimmrechte an dem
betreffenden Unternehmen halt, die Mdglichkeit hat, kraft einer mit anderen Anteilseignern abgeschlossenen Vereinba-
rung Uber mehr als die Halfte der Stimmrechte zu verfligen, gemaR einer Satzung oder einer sonstigen Vereinbarung die
Finanz- und Geschaftspolitik des Unternehmens zu bestimmen, die Mehrheit der Mitglieder der Geschaftsfiihrungs- oder
Aufsichtsorgane zu ernennen oder abzuberufen oder die Mehrheit der Stimmen bei Sitzungen der Geschaftsfiihrungs-
oder Aufsichtsorgane oder eines gleichwertigen Leitungsgremiums zu bestimmen, wobei die Verfligungsgewalt Giber das
andere Unternehmen in den beiden letztgenannten Fallen jeweils bei diesen Organen liegt. Die Beurteilung, inwieweit
Zweckgesellschaften bei wirtschaftlicher Betrachtung durch den enercity-Konzern beherrscht werden, richtet sich dabei
aulRerdem nach SIC-12 ,Konsolidierung — Zweckgesellschaften".

Tochterunternehmen werden grundsatzlich von dem Zeitpunkt an vollkonsolidiert, an dem die Beherrschung auf den
enercity-Konzern Ubergegangen ist. Sie werden zu dem Zeitpunkt entkonsolidiert, an dem die Kontrollmdglichkeit endet.

Gemeinschaftsunternehmen. Gemeinschaftsunternehmen sind vertragliche Vereinbarungen des enercity-Konzerns mit
einem oder mehreren Partnern iber eine wirtschaftliche Tatigkeit, die von den beteiligten Partnern gemeinschaftlich
gefiihrt wird. Gemeinschatftliche Fiihrung entspricht dabei der vertraglich vereinbarten Aufteilung der Kontrolle der wirt-
schaftlichen Geschaftsbeziehungen und erfordert grundséatzlich die einstimmige Zustimmung der an der gemeinschaftli-
chen Fihrung beteiligten Partnerunternehmen im Hinblick auf die mit der Geschéftstatigkeit des Gemeinschaftsunter-
nehmens verbundenen strategischen, finanziellen und betrieblichen Entscheidungen.

Anteile an Gemeinschaftsunternehmen werden im enercity-Konzern grundsatzlich zu jenem Zeitpunkt, zu dem die ge-
meinschaftliche Fiihrung beginnt, nach der Equity-Methode angesetzt. Die alternativ gemaf IAS 31.30 zulassige Quo-
tenkonsolidierung wird nicht angewendet. Sobald der enercity-Konzern nicht mehr an der gemeinschaftlichen Fiihrung
eines Gemeinschaftsunternehmens beteiligt ist, wird die Anwendung der Equity-Methode eingestellt.

Assoziierte Unternehmen. Assoziierte Unternehmen sind solche Unternehmen, bei denen der enercity-Konzern einen
mafgeblichen Einfluss austibt, aber keine Kontrolle besitzt; dies ist regelmafiig begleitet von einem Stimmrechtsanteil
zwischen 20 Prozent und 50 Prozent. Ein maRgeblicher Einfluss liegt dann vor, wenn der enercity-Konzern die Méglich-
keit besitzt, an den finanz- und geschaftspolitischen Entscheidungen des Beteiligungsunternehmens mitzuwirken, nicht
aber die Beherrschung oder die gemeinschaftliche Fiihrung der Entscheidungen.

Beteiligungen an assoziierten Unternehmen werden grundsatzlich von dem Zeitpunkt an, ab dem ein maRgeblicher Ein-
fluss vorliegt, unter Anwendung der Equity-Methode bilanziert. Die Anwendung der Equity-Methode wird zu dem Zeit-
punkt eingestellt, zu dem der enercity-Konzern keinen maRgeblichen Einfluss mehr auf das Unternehmen hat.

Ubrige Finanzanlagen. Sind Beteiligungen an Tochterunternehmen, gemeinschaftlich gefiihrten oder assoziierten Un-
ternehmen fur die Vermittlung eines den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechenden Bildes der Vermoégens-, Finanz-
und Ertragslage des enercity-Konzerns von untergeordneter Bedeutung, wird das Tochterunternehmen nicht in den
enercity-Konzernabschluss einbezogen beziehungsweise die Equity-Methode nicht auf das Gemeinschaftsunternehmen
oder assoziierte Unternehmen angewendet. Bestehen Beteiligungen an mehreren fiir sich genommen unwesentlichen
Tochterunternehmen, werden diese Unternehmen dennoch in den enercity-Konzernabschluss einbezogen, wenn sie
zusammen nicht von geringflgiger Bedeutung sind.

Anteile an nicht konsolidierten Tochterunternehmen, nicht nach der Equity-Methode bilanzierten Gemeinschaftsunter-
nehmen beziehungsweise assoziierten Unternehmen und brige Beteiligungen werden unter den (brigen Finanzanlagen
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ausgewiesen. Ubrige Beteiligungen sind dabei Beteiligungen an Unternehmen, die weder Tochterunternehmen, Ge-
meinschaftsunternehmen noch assoziierte Unternehmen sind. Die unter den tibrigen Finanzanlagen gehaltenen Beteili-
gungen gehoéren dabei der Kategorie ,zur VerauRerung verfugbar* an und werden entsprechend IAS 39 ,Finanzinstru-
mente: Ansatz und Bewertung“ zum beizulegenden Zeitwert bilanziert, sofern dieser verlasslich bestimmbar ist. Fur
weitere Ausfuhrungen wird auf den Abschnitt ,Finanzielle Vermdgenswerte in diesem Konzernanhang verwiesen.

3.2 Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss des Geschéftsjahres werden neben der SWH 32 (Vorjahr: 27) Tochterunternehmen vollkonso-
lidiert. Darunter fallt auch eine Gesellschaft, die Netzgesellschaft Laatzen GmbH & Co. KG, Laatzen, (NGL) die aufgrund
einer wirtschaftlichen Betrachtungsweise gemaR SIC-12 einbezogen wird, da der Giberwiegende Teil der mit der Gesell-
schaft beziehungsweise ihren Vermdgenswerten verbundenen Residual- oder Eigentumsrisiken der SWH zuzurechnen
ist, um Nutzen aus der Geschaftstatigkeit zu ziehen. Nicht konsolidiert werden drei (Vorjahr: vier) Tochterunternehmen.
Diese Gesellschaften sind auch bei zusammengefasster Betrachtung fiir die Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns von untergeordneter Bedeutung.

Im Geschéaftsjahr 2013 wurden sechs Gesellschaften (Vorjahr: eine) neu in den Konsolidierungskreis aufgenommen und
es wurde eine Gesellschaft verschmolzen (Vorjahr: keine).

Nach der Equity-Methode werden ein Gemeinschaftsunternehmen (Vorjahr: zwei) und wie im Vorjahr acht assoziierte
Unternehmen bewertet.

Fur weiterfuhrende Angaben wird auf die Anteilsbesitzliste in diesem Konzernanhang verwiesen.
3.3 Unternehmenserwerbe und -verdufRerungen

BIOREG Energy & Recycling AG. Mit Vertrag vom 21. Januar 2013 hat die Danpower jeweils 100 Prozent der Anteile
an der BIOREG Energy & Recycling AG, Niederau, (BIOREG AG) sowie der BIOREG GASKRAFT Produktions- und
Vertriebs- GmbH, Niederau, (BIOREG GmbH) erworben. Durch Verschmelzungsvertrag vom 25. Juni 2013 wurde die
BIOREG GmbH auf die BIOREG AG mit Wirkung zum 1. Januar 2013 verschmolzen.

Die BIOREG AG betreibt eine Biogasanlage in Niederau, Sachsen. Der hier produzierte Strom wird auf Basis des EEG in
das allgemeine Stromnetz eingespeist. Danpower plant die Erweiterung der Anlage. Nach Abschluss der Erweiterungs-
investition wird das Biogas nicht mehr ausschlief3lich zur Verstromung eingesetzt, sondern auch zu Biomethan aufberei-
tet und in das Erdgasnetz eingespeist werden.

Die Ubernahme der wirtschaftlichen Verfiigungsmacht sowie die Erstkonsolidierung erfolgten zum 1. Januar 2013. Hie-
raus ergibt sich folgende Kaufpreisallokation:

Ermittlung des Unterschiedsbetrags zum 1. Januar 201 3

in TEUR
Anschaffungskosten 1.270
Zeitwert des ibernommenen Nettovermdgens 1.073
Geschéfts- und Firmenwert 197
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Erworbenes Nettovermdgen zum 1. Januar 2013 B izuleg ende

Zeitwerte

in TEUR

Sachanlagen 5.240
Vorrate 500
Forderungen und sonstige Vermdgenswerte 247
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 99
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 40
Ruckstellungen =177
Verbindlichkeiten —4.728
Latente Steuern -148
1.073

Die erworbenen Vermdgenswerte und Schulden wurden einer Einzelbewertung unterworfen. Hierbei wurden die Bewer-
tungsgrundséatze des IFRS-Abschlusses des enercity-Konzerns zu Grunde gelegt. Die vorgenommenen Anpassungen im
langfristigen Vermdégen resultieren im Wesentlichen aus wirtschaftlichen Grinden. Hierbei wurden Zeitwertanpassungen
auf das Sachanlagevermdgen und die Vorrate unter der Beachtung latenter Steuern vorgenommen. Weitere Anpassun-
gen auf Vermdgenswerte und Schulden waren nicht notwendig. Ein wesentlicher Teil der Forderungen resultiert aus dem
Vergutungsanspruch fur Strom gegentiber dem Netzbetreiber. Es handelt sich um kurzfristige Forderungen, deren
Buchwert dem beizulegenden Zeitwert und dem Bruttowert entspricht. Uneinbringlichkeiten von Forderungen liegen nicht
vor. Bei der Aufrechnung des Kaufpreises und des ibernommenen neubewerteten Nettovermégens ergab sich ein Ge-
schafts- und Firmenwert. Bei einer erneuten Uberpriifung der Transaktion und der Bewertung der iibernommen Vermo-
genswerte und Schulden ergaben sich keine geanderten Werte. Der bei der Erstkonsolidierung entstandene Geschéfts-
und Firmenwert wurde als nicht werthaltig ergebniswirksam unter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen erfasst.

Der bar gezahlte Kaufpreis setzt sich aus einem Kaufpreis fir die Anteile und der Ubernahme von Darlehen zusammen.
Dariiber hinaus sind 15 TEUR an mit der Transaktion verbundenen Kosten angefallen und in den sonstigen betrieblichen
Aufwendungen erfasst.

Die Gesellschaft trug im Geschéftsjahr 2013 mit 1,7 Mio. EUR zu den Konzernumsatzerlésen und mit einem Ergebnis
von -0,3 Mio. EUR zum Konzernergebnis bei.

enercity Contracting Nord GmbH.  Mit Kaufvertrag vom 12. Juni 2013 hat die enercity Contracting GmbH, Hannover,
(eCG) eine Vorratsgesellschaft mit einem Stammkapital von 25 TEUR als wirtschaftliche Neugriindung erworben. Diese
Gesellschaft firmiert unter dem Namen enercity Contracting Nord GmbH, Hannover, (eCG Nord).

Mit Vertrag vom 17. Juni 2013 hat die eCG Nord im Rahmen eines Betriebsabspaltungsvertrages das operative Ge-
schéftsfeld der Dalkia GmbH, Hamburg, Ubernommen. Das operative Geschéftsfeld der Dalkia GmbH befasst sich ana-
log zum Geschéftsfeld der eCG mit dem Betrieb, Planung, Errichtung und Erwerb von Energieversorgungsanlagen im
Rahmen des Contracting. Die durch die Abspaltung Ubertragenen Anlagen befinden sich in Norddeutschland, mit
Schwerpunkten in Hamburg und Niedersachsen. Durch die Ubernahme eines bereits vorhandenen Geschéftsfeldes
konnten die Wachstumsziele erreicht und weitere Synergieeffekte gehoben werden. Da neben dem Aktivwvermdgen auch
die dazugehdorigen Verbindlichkeiten tibernommen wurden, erfolgte die Ubernahme ohne Kaufpreisverpflichtung. Durch
die Transaktion sind Kosten in H6he von 0,1 Mio. EUR angefallen und in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen
erfasst.
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Die Ubernahme der wirtschaftlichen Verfiigungsmacht erfolgte zum 24. Juni 2013. Die Erstkonsolidierung erfolgte zum
30. Juni 2013.

Ermittlung des Unterschiedsbetrags zum 30. Juni 2013

in TEUR
Zeitwert des ibernommenen Nettovermdgens 7.403
Badwill 7.403

Beizulegende

Erworbenes Nettovermégen zum 30. Juni 2013 Zeitwerte
in TEUR

Immaterielle Vermdgenswerte 9.038
Sachanlagen 9.866
Vorrate 390
Forderungen und sonstige Vermdgenswerte 3.102
Ruckstellungen -54
Verbindlichkeiten -11.766
Latente Steuern -3.173
7.403

Die erworbenen Vermdgenswerte und Schulden wurden einer Einzelbewertung unterworfen. Hierbei wurden die Bewer-
tungsgrundséatze des IFRS-Abschlusses des enercity-Konzerns zu Grunde gelegt. Die vorgenommenen Anpassungen im
langfristigen Vermdégen resultieren im Wesentlichen aus wirtschaftlichen Griinden. Hierbei wurden Zeitwertanpassungen
auf das Sachanlagevermdgen und die GUbernommenen Kundenbeziehungen unter der Beachtung latenter Steuern vor-
genommen. Weitere Anpassungen auf Vermdgenswerte und Schulden waren nicht notwendig. Die Forderungen resultie-
ren hauptséachlich aus vertraglichen Liefer- und Leistungsbeziehungen mit Kunden. Es handelt sich um kurzfristige For-
derungen, deren Buchwert dem beizulegenden Zeitwert und dem Bruttowert entspricht. Uneinbringlichkeiten von Forde-
rungen liegen nicht vor. Bei der Aufrechnung der neubewerteten Vermégenswerte und Schulden ergab sich ein passivi-
scher Unterschiedsbetrag. Bei einer erneuten Uberpriifung der Transaktion und der Bewertung der iibernommenen
Vermdgenswerte und Schulden ergaben sich keine geanderten Werte. Der entstandene passivische Unterschiedsbetrag
von 7,4 Mio. EUR wurde ergebniswirksam unter den sonstigen betrieblichen Ertragen erfasst. Er spiegelt aus Sicht des
enercity-Konzerns das Potenzial der Transaktion wieder.

Die Gesellschaft trug im Geschaftsjahr mit 5,4 Mio. EUR zu den Konzernumsatzerldsen und mit einem Ergebnis von
—-0,3 Mio. EUR zum Konzernergebnis bei. Ware der Erwerb bereits zum 1. Januar 2013 erfolgt, hatten sich Umsatzerlése
von 12,3 Mio. EUR und ein Ergebnisbeitrag von —-0,1 Mio. EUR ergeben.

Ausbau der Beteiligungen an Windparks.  Zur Blndelung der Aktivitdten im Bereich der erneuerbaren Energien wurde
am 2. April 2013 die enercity Erneuerbare GmbH , Hannover, (eEG) gegriindet. Die SWH hat 100 Prozent des Stamm-
kapitals von 1,0 Mio. EUR durch Einzahlung tbernommen. Die Gesellschaft ist als Holding tatig und wird als Mutterun-
ternehmen eines Teilkonzerns seit ihrer Errichtung in den Konzernabschluss einbezogen. Die eEG hat mit Vertrag vom
27. Mai 2013 100 Prozent der Anteile an der Windpark Fischbeck GmbH, Hannover , (WPF) zu einem Kaufpreis in
Hohe des Eigenkapitals von 25 TEUR tGbernommen. Die Gesellschaft errichtet derzeit einen Windpark und hat daher
ihre operative Tatigkeit erst in 2014 aufgenommen. Mit Wirkung zum 1. Oktober 2013 hat die eEG samtliche Anteile an
der Windparkbetriebsgesellschaft Martenberg mbH, Hannov  er, (WPM) zu einem Kaufpreis in Héhe des Nettovermo-
gens von 3,3 Mio. EUR erworben. Gegenstand des Unternehmens ist der Betrieb von regenerativen Energieanlagen,
insbesondere Windenergieanlagen sowie alle damit im Zusammenhang stehenden Geschéfte. Die WPM betreibt auf
dem Gebiet der Gemeinde Adorf-Diemelsee in Nordhessen sechs Anlagen mit einer Gesamtleistung von 13,8 MW, wel-
che im Rahmen eines Anlagenkauf- und Projektvertrages durch die WPM ebenfalls im Oktober 2013 erworben wurden.
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Der Teilkonzern trug seit seiner Griindung im Geschéaftsjahr mit 0,9 Mio. EUR zu den Konzernumsatzerlésen und mit
einem Ergebnis von —-0,6 Mio. EUR zum Konzernergebnis bei.

Wertpapierspezialfonds. Der im Vorjahr im Rahmen eines unechten Wertpapierpensionsgeschéfts verkaufte Wertpa-
pierspezialfonds wurde aufgrund der durch die NORD/LB am 21. Januar 2013 ausgetbten Option zuriickgekauft. Der bei
der Erstkonsolidierung entstandene geringe Geschafts- und Firmenwert wurde als nicht werthaltig ergebniswirksam unter
den sonstigen betrieblichen Aufwendungen erfasst. Im zweiten Halbjahr 2013 wurde aufgrund des Kapitalbedarfs fir die
getatigten Wachstumsinvestitionen das im Wertpapierspezialfonds ausgelagerte Zweckvermdgen, das zuvor gemani
SIC-12 in den Konzernabschluss einbezogen worden ist, aufgeldst. Aus dem Abgang entstand kein Ergebnis.

3.4 Wahrungsumrechnung

Die in den Jahresabschliissen eines jeden Konzernunternehmens ausgewiesenen Posten werden auf Basis der Wah-
rung bewertet, die der Wahrung des priméaren wirtschaftlichen Umfelds, in dem das Unternehmen operiert, entspricht
(funktionale Wahrung). Die funktionale Wahrung aller in den enercity-Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften ist
der Euro, der gleichzeitig auch die Berichtswéhrung der jeweiligen Jahresabschliisse darstellt. Der Euro ist ebenfalls
sowohl die funktionale Wéhrung als auch die Berichtswahrung der Muttergesellschaft, weshalb eine Umrechnung der
Ergebnisse und Bilanzposten der Konzernunternehmen fiir den enercity-Konzernabschluss nicht notwendig ist.

Samtliche Fremdwéahrungstransaktionen werden beim erstmaligen Ansatz mit den zu den Transaktionszeitpunkten mafi-
geblichen Wechselkursen in die funktionale Wahrung umgerechnet. Fremdwahrungstransaktionen umfassen im enercity-
Konzern im Wesentlichen US-Dollar-Zahlungen (USD) aus Rohstoffeinkdufen. In den Jahresabschliissen der in den
Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften bestehen grundsatzlich keine monetéren Posten, mit denen das Recht
auf Erhalt beziehungsweise die Verpflichtung zur Zahlung einer festen oder bestimmbaren Anzahl von Wé&hrungseinhei-
ten in einer Fremdwahrung verbunden ist, und keine nicht monetéren Posten, die zu historischen Anschaffungs- oder
Herstellungskosten in einer Fremdwahrung bewertet wurden. Ein Umrechnungserfordernis erwéachst demnach in diesem
Zusammenhang nicht.

Gewinne und Verluste aus der Erfullung solcher Transaktionen werden erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrech-
nung in den sonstigen betrieblichen Ertragen beziehungsweise sonstigen betrieblichen Aufwendungen erfasst. Ergebnis-
se aus der Umrechnung von derivativen Finanzinstrumenten, die zur Wéhrungsabsicherung eingesetzt sind, werden
soweit sie auf den effektiven Teil der Sicherungsbeziehung entfallen, erfolgsneutral im sonstigen Ergebnis (Other Com-
prehensive Income, OCI) abgegrenzt; soweit sie dem ineffektiven Teil zuzurechnen sind, werden sie sofort ergebniswirk-
sam erfasst.

3.5 Konsolidierungsmethoden

Tochterunternehmen. Der enercity-Konzern wendet fur die Bilanzierung von erworbenen wesentlichen Tochterunter-
nehmen im Konzernabschluss die Erwerbsmethode an. Grundsétzlich erfolgt bei der Erwerbsmethode eine Verrechnung
der Anschaffungskosten des Erwerbs mit dem anteiligen neubewerteten Eigenkapital zum Erwerbszeitpunkt des Beteili-
gungsunternehmens (Kapitalkonsolidierung). Die Anschaffungskosten des Erwerbs (gewéhrte Gegenleistung) entspre-
chen der Summe der beizulegenden Zeitwerte der an den Veraul3erer Ubertragenen Vermégenswerte, der von den
friheren Eigentimern des erworbenen Unternehmens tibernommenen Schulden und der vom Erwerber ausgegebenen
Eigenkapitalanteile zum Erwerbszeitpunkt. Die Anschaffungskosten des Erwerbs umfassen auRerdem die beizulegenden
Zeitwerte von Vermogenswerten und Schulden, die Gegenstand bedingter Kaufpreisvereinbarungen sind (bedingte Ge-
genleistung). Mit dem Unternehmenszusammenschluss verbundene Kosten werden grundsatzlich in der Periode auf-
wandswirksam erfasst, in der sie anfallen. Die mit dem Unternehmenszusammenschluss verbundenen Kosten umfassen
dabei diejenigen Kosten, die grundsétzlich im Rahmen der Durchfiihrung des Unternehmenserwerbs eingegangen wer-
den — wie beispielsweise Vermittlerprovisionen, Beratungs-, Anwalts- und Wirtschaftsprifungskosten.

Die im Rahmen des Unternehmenserwerbs erworbenen identifizierbaren Vermégenswerte, Ubernommenen Schulden
und Eventualschulden werden bei der Erstkonsolidierung mit ihren beizulegenden Zeitwerten zum Erwerbszeitpunkt
bewertet. Im Einzelabschluss des erworbenen Unternehmens nicht ansatzfahige immaterielle Vermdgenswerte gehen im
Rahmen der Erwerbsfiktion dem enercity-Konzern als identifizierbare Vermdgenswerte zu und werden damit getrennt
vom Geschéfts- oder Firmenwert bilanziert, wenn sie vom Unternehmen grundsatzlich separierbar sind oder sich aus
einem vertraglichen oder anderen gesetzlichen Recht ergeben. Der enercity-Konzern bilanziert die Bestandteile der nicht
beherrschenden Anteile an dem erworbenen Unternehmen zum entsprechenden Anteil der gegenwértigen Eigentumsin-
strumente an den fiir das identifizierbare Nettovermdgen des erworbenen Unternehmens angesetzten Betragen.
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Bei einem sukzessiven Unternehmenszusammenschluss wird der zuvor an dem erworbenen Unternehmen gehaltene
Eigenkapitalanteil zu dem zum Erwerbszeitpunkt geltenden beizulegenden Zeitwert neu bestimmt und der daraus resul-
tierende Gewinn oder Verlust erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Durch den enercity-Konzern gegebenenfalls zu leistende bedingte Gegenleistungen werden grundséatzlich mit ihrem
beizulegenden Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt erfasst. Anderungen des beizulegenden Zeitwerts einer bedingten Gegen-
leistung, die bilanziell als Vermégenswert oder Schuld eingestuft wird und ein Finanzinstrument im Rahmen von IAS 39
sFinanzinstrumente: Ansatz und Bewertung"“ darstellt, werden in Einklang mit IAS 39 entweder erfolgswirksam oder als
Anderung im Other Comprehensive Income erfasst. Eine als Vermogenswert oder Schuld eingestufte bedingte Gegen-
leistung, die nicht in den Anwendungsbereich von IAS 39 gehort, wird gemaf IAS 37 ,Ruckstellungen, Eventualverbind-
lichkeiten und Eventualforderungen” oder eines anderen einschlédgigen Standards bilanziert. Eine bedingte Gegenleis-
tung, die als Eigenkapital eingestuft ist, wird nicht neu bewertet und ihre spatere Abgeltung wird im Eigenkapital bilan-
zZiert.

Die Bewertung des Geschéfts- oder Firmenwerts ergibt sich bei erstmaligem Ansatz als Uberschuss der Anschaffungs-
kosten des Erwerbs des enercity-Konzerns Uiber den Anteil an dem zum beizulegenden Zeitwert neubewerteten Netto-
vermdgen beziehungsweise als so genannter aktiver Unterschiedsbetrag. Sind die Anschaffungskosten des Erwerbs
geringer als das zum beizulegenden Zeitwert bewertete Nettovermégen des erworbenen Tochterunternehmens, wird der
(passive) Unterschiedsbetrag zum Zeitpunkt der Entstehung direkt in der Gewinn- und Verlustrechnung als sonstiger
Ertrag erfasst.

Konzerninterne Transaktionen, Salden sowie unrealisierte Gewinne und Verluste aus Transaktionen zwischen den Kon-
zernunternehmen werden eliminiert (Aufwands- und Ertragskonsolidierung, Schuldenkonsolidierung). In diesem Zusam-
menhang werden auch Forderungen und Verbindlichkeiten beziehungsweise Rickstellungen zwischen den konsolidier-
ten Gesellschaften gegeneinander aufgerechnet. Gewinne und Verluste aus konzerninternen Transaktionen, die direkt
bei den betreffenden Vermdgenswerten erfasst werden, werden ebenfalls eliminiert (Zwischenergebniseliminierung).
Dabei werden die Zwischenergebnisse aus dem konzerninternen Lieferungs- und Leistungsverkehr unter Beriicksichti-
gung latenter Ertragsteuern ergebniswirksam neutralisiert. Zwischenverluste werden dabei als Hinweis auf eine eventuel-
le Wertminderung des betreffenden Vermdgenswerts betrachtet.

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden von Tochterunternehmen wurden, sofern notwendig, gedndert, um eine
konzerneinheitliche Anwendung der Rechnungslegungsgrundsatze zu gewahrleisten.

Anderungen der Beteiligungsquote an einem Tochterun ternehmen, die nicht zu einem Verlust der Beherrschu ng
fuhren. Transaktionen mit nicht beherrschenden Anteilen an einem Tochterunternehmen, das heif3t mit Eigentimern,
welche in ihrer Eigenschaft als Eigentiimer handeln, die nicht zu einem Verlust der Beherrschung fuhren, werden als
Eigenkapitaltransaktionen bilanziert. Die Buchwerte der beherrschenden und nicht beherrschenden Anteile werden ent-
sprechend der Anderung der bestehenden Anteilsquoten angepasst. Gewinne und Verluste aus dem Anteilserwerb von
nicht beherrschenden Anteilen beziehungsweise aus der VerdaufRerung von nicht beherrschenden Anteilen, das heif3t
jegliche Differenzen zwischen dem Betrag, um den die nicht beherrschenden Anteile angepasst werden, und dem beizu-
legenden Zeitwert der gezahlten oder erhaltenen Gegenleistung werden unmittelbar im Eigenkapital erfasst.

Verlust der Beherrschung. Wenn der enercity-Konzern die Beherrschung tber ein Tochterunternehmen verliert, wer-
den die an dem Unternehmen verbleibenden Anteile zum Zeitpunkt des Verlusts der Beherrschung zum beizulegenden
Zeitwert angesetzt, wobei eine resultierende Anpassung des Buchwerts im Vergleich zum Nettovermégen erfolgswirk-
sam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst wird. Der zum Zeitpunkt des Verlusts der Beherrschung festgestellte
beizulegende Zeitwert der an dem ehemaligen Tochterunternehmen behaltenen Anteile entspricht dabei dem beim erst-
maligen Ansatz zu ermittelnden beizulegenden Zeitwert eines finanziellen Vermoégenswerts gemaf IAS 39 beziehungs-
weise den Anschaffungskosten der Anteile an einem assoziierten oder gemeinschaftlich gefiihrten Unternehmen. Samtli-
che zuvor im sonstigen Ergebnis (OCI) erfassten Betrage in Bezug auf dieses Unternehmen werden so bilanziert, als
wirden die dazugehdrigen Vermdgenswerte und Schulden direkt durch den enercity-Konzern verdufRert werden, was zu
einer Umgliederung der entsprechenden Betrage in die Gewinn- oder Verlustrechnung fihren kann.

Assoziierte Unternehmen und Gemeinschaftsunternehme n. Der enercity-Konzern wendet fiir die Bilanzierung von
wesentlichen Beteiligungen an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen die Equity-Methode an. Eine
Beteiligung an einem assoziierten Unternehmen beziehungsweise Gemeinschaftsunternehmen ist dann nicht wesentlich,
wenn die Beteiligung fur die Vermittlung eines den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechenden Bildes der Vermédgens-,
Finanz- und Ertragslage des enercity-Konzerns von untergeordneter Bedeutung ist. Unter Anwendung der Equity-
Methode werden die Anteile an dem assoziierten Unternehmen oder Gemeinschaftsunternehmen zunéchst mit ihren
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Anschaffungskosten angesetzt. Der Beteiligungsbuchwert wird im Rahmen der Folgebewertung um den Anteil des ener-
city-Konzerns an den Gewinnen und Verlusten des assoziierten Unternehmens beziehungsweise Gemeinschaftsunter-
nehmens vom Zeitpunkt des Erwerbs an fortgeschrieben. Die Anteile des enercity-Konzerns an assoziierten Unterneh-
men und Gemeinschaftsunternehmen beinhalten den beim Erwerb jeweils identifizierten Geschéfts- oder Firmenwert.

Verringert sich die Beteiligungsquote des enercity-Konzerns an einem assoziierten Unternehmen beziehungsweise Ge-
meinschaftsunternehmen, wobei der maf3gebliche Einfluss beziehungsweise die gemeinschaftliche Flhrung jedoch
gleichzeitig erhalten bleibt, wird der entsprechende Betrag der zuvor im sonstigen Ergebnis (OCI) erfassten Gewinne
und Verluste in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert.

Der Anteil des Konzerns an Gewinnen und Verlusten von assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen
wird vom Zeitpunkt des Erwerbs an in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst (,Ergebnis aus der nach der Equity-
Methode bewerteten Unternehmen®), der Anteil an Verédnderungen des sonstigen Ergebnisses der at Equity bewerteten
Unternehmen im sonstigen Ergebnis des Konzerns. Die korrespondierenden kumulierten Veranderungen nach Erwerb
werden gegen den Beteiligungsbuchwert verrechnet. Wenn der Verlustanteil an einem assoziierten Unternehmen oder
einem Gemeinschaftsunternehmen dem Anteil des enercity-Konzerns an diesem Unternehmen inklusive anderer unge-
sicherter Forderungen entspricht beziehungsweise diesen ubersteigt, werden grundsétzlich keine weiteren Verluste
erfasst, es sei denn, der enercity-Konzern ist fir das assoziierte Unternehmen oder das Gemeinschaftsunternehmen
Verpflichtungen eingegangen oder hat fir das Unternehmen Zahlungen geleistet. In diesem Fall wird die Anwendung der
Equity-Methode ausgesetzt. Der bilanzielle Equity-Wert wird bei Null angehalten. Der negative Equity-Wert wird in einer
Nebenbuchhaltung fortgefuhrt, das heif3t alle weiteren Verluste werden statistisch gezeigt. Zukinftige Gewinne werden
erst dann wieder im Konzernabschluss erfasst, wenn sie die statistisch erfassten Verluste berkompensieren und ein
Wert tiber Null erreicht wird.

Der enercity-Konzern prift zu jedem Bilanzstichtag, ob sich objektive Hinweise darauf ergeben, dass die Anteile an dem
assoziierten Unternehmen oder Gemeinschaftsunternehmen wertgemindert sein kénnten. Im Falle einer Wertminderung
bestimmt sich der Wertminderungsaufwand in Hohe der Differenz zwischen dem erzielbaren Betrag und dem Buchwert
des Anteils an dem assoziierten Unternehmen beziehungsweise dem Gemeinschaftsunternehmen und wird in der Ge-
winn- und Verlustrechnung im ,Ergebnis aus der nach der Equity-Methode bewerteten Unternehmen* erfasst.

Gewinne und Verluste aus ,Upstream”- und ,Downstream*“-Transaktionen zwischen dem enercity-Konzern und assoziier-
ten Unternehmen beziehungsweise gemeinschaftlich gefiihrten Unternehmen werden entsprechend dem Umfang der
Anteile eines unabhangigen Anteilsbesitzers am assoziierten Unternehmen beziehungsweise Gemeinschaftsunterneh-
men im Konzernabschluss erfasst. Nicht realisierte Verluste werden eliminiert, es sei denn, die Transaktion deutet auf
eine Wertminderung des Ubertragenen Vermégenswerts hin. Vorausgesetzt, dass Abweichungen zwischen den von
assoziierten Unternehmen beziehungsweise Gemeinschaftsunternehmen angewandten Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden und den konzerneinheitlichen Rechnungslegungsvorschriften vorliegen, werden Anpassungen vorge-
nommen.

4 Bilanzierung und Bewertung

Der enercity-Konzernabschluss wird nach den im Folgenden dargestellten Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatzen
aufgestellt. Die Wertansatze im Konzernabschluss werden unbeeinflusst von steuerlichen Vorschriften allein von der
wirtschaftlichen Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage im Rahmen der Vorschriften der IFRS bestimmt.

Anderungen der Bilanzierungsmethode

Die Uberarbeitete Fassung des IAS 19 beinhaltet unter anderem die Abschaffung des Wahlrechts zur zeitverzogerten
Erfassung versicherungsmathematischer Gewinne und Verluste Uber den Personalaufwand mittels der sogenannten
Korridor-Methode, die bisher von dem Konzern angewendet wurde, zugunsten des verpflichtend anzuwendenden OCI-
Approachs (Other Comprehensive Income). Dariliber hinaus wirkt sich die geanderte Definition der Leistungen aus An-
lass der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses auf die Bilanzierung der im Rahmen von Altersteilzeitvereinbarungen
zugesagten Aufstockungsbetrage aus. Bisher wurden die Aufstockungsbetrage als Leistungen aus Anlass der Beendi-
gung des Arbeitsverhaltnisses klassifiziert und im Zeitpunkt der Vereinbarung eines Altersteilzeitvertrags mit inrem Ge-
samtbetrag zuriickgestellt. Aufgrund der Anderung des IAS 19 erfiillt der Aufstockungsbetrag nicht mehr die Vorausset-
zung flr das Vorliegen von Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhéltnisses, sondern es handelt sich
grundsatzlich um andere langfristig fallige Leistungen an Arbeitnehmer, die Gber die betreffende Dienstzeit der Arbeit-
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nehmer ratierlich anzusammeln sind. Die Uberarbeitete Fassung des IAS 19 ist rickwirkend anzuwenden und hat zu

folgenden Anpassungen gefihrt:

Gewinn- und Verlustrechnung 2012
in TEUR vor Anpassung Anpassung nach Anpas-
IAS 19R IAS 19R sung IAS 19R
Personalaufwand 226.528 1.849 228.377
EBITDA 214.733 -1.849 212.884
Finanzaufwendungen 42.012 -64 41.948
Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstatigkeit 3.727 -1.785 1.942
Konzernergebnis 19.542 -1.785 17.757
- davon Konzernanteil 28.496 -1.811 26.685
- davon Anteil anderer Gesellschafter -8.954 26 -8.928
Bilanz 31.12.2012 01.01.2012
in TEUR vor Anpas- nach An- vor Anpas- nach An-
sung IAS Anpassung passung  sungIAS Anpassung passung
19R IAS 19R IAS 19R 19R IAS 19R IAS 19R
Passiva
Eigenkapital
Gewinnriicklagen
davon sonstige 705.223 1.006 706.229 778.455 2.818 781.273
davon erfolgsneutrale Verande-
rungen (OCI) 16.609 —7.051 9.558 14.680 -3.172 11.508
721.832 —6.045 715.787 793.135 -354 792.781
Nicht beherrschende Anteile 69.200 76 69.276 79.310 49 79.359
791.032 -5.969 69.276 872.445 -305 872.140
Langfristige Schulden
Ruckstellungen 72.545 5.969 78.514 69.271 305 69.576
72.545 5.969 78.514 69.271 305 69.576
0 0

4.1 Ertragsrealisierung

Umsatzerlose. Umsatzerlose werden zum beizulegenden Zeitwert des erhaltenen oder zu beanspruchenden Entgelts
abziglich der Umsatzsteuer und von Retouren, Preisnachlassen sowie Mengenrabatten bemessen. Der enercity-
Konzern erfasst Umsatzerldse, wenn die Hohe der Erldse verléasslich bestimmt werden kann, wenn es hinreichend wahr-
scheinlich ist, dass dem Konzern ein kiinftiger wirtschaftlicher Nutzen zuflieBen wird und wenn die im Folgenden be-
schriebenen Kriterien fiir die jeweiligen Umsatzaktivitdaten (Verkauf von Gitern, Erbringen von Dienstleistungen) erfillt
sind. Fir eine Einschatzung der Hohe der Ertrage werden Erfahrungswerte der Vergangenheit unter Beriicksichtigung
der Art der Kundenbeziehung und Transaktion sowie von vertragstypischen Besonderheiten zu Grunde gelegt. Verpflich-
tungen aus dem Regulierungskonto gemaf Anreizregulierungsverordnung (ARegV) werden nach brancheniblicher
Praxis passivisch abgegrenzt. Der Ausweis der Konzernumsatzerldse erfolgt dabei nach Eliminierung konzerninterner

Transaktionen.

Der enercity-Konzern erwirtschaftet allgemein Umsatzerldse durch den Verkauf von Giitern und das Erbringen von

Dienstleistungen.
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Die Umsatzerlose des enercity-Konzerns resultieren dabei Giberwiegend aus Lieferungen von Energie und Wasser an
Industriekunden, gewerbliche Abnehmer und private Endverbraucher. Darliber hinaus bestehen Erlése aus der Vertei-
lung von Strom und Gas sowie dem Energiehandel.

Umsatzerldse aus dem Verkauf von Giitern werden zum Zeitpunkt der Lieferung an den Kunden beziehungsweise mit
Erfullung der Leistung realisiert, das heifl3t wenn die mit dem Eigentum verbundenen mafgeblichen Chancen und Risiken
entsprechend den vertraglichen Vereinbarungen auf den Kaufer Gibergegangen sind, das Entgelt vertraglich festgelegt ist
und die Erfullung der Forderung wahrscheinlich ist. Die Umsatzerldse einer Periode spiegeln damit den Wert der gelie-
ferten Einheiten einschlief3lich der geschéatzten Werte fiir Einheiten zwischen der letzten Abrechnung und dem Ende der
betreffenden Periode wider.

Die Dienstleistungsgeschéfte des enercity-Konzerns umfassen insbesondere kaufménnische und technische Dienstleis-
tungen, wie beispielsweise Betriebsfiihrungen, Beratungsleistungen, Personalgestellungen und Dienstleistungen im
Zusammenhang mit dem Contractinggeschéft. Umsatzerldse aus Dienstleistungen werden in der Bilanzierungsperiode
erfasst, in der die jeweiligen Dienstleistungen erbracht werden, nach MalR3gabe des Fertigstellungsgrads des Geschéfts
am Abschluss-Stichtag - sofern anwendbar -, das heil3t entsprechend dem Verhéltnis der bis zum Abschluss-Stichtag
bereits erbrachten Dienstleistung zum vollstdéndigen Leistungsumfang.

Zinsertrage. Zinsertrage werden zeitanteilig unter Anwendung der Effektivzinsmethode erfasst. Wenn bei einer Forde-
rung eine Wertminderung vorliegt, schreibt der enercity-Konzern den Buchwert der betreffenden Forderung auf den
erzielbaren Betrag, das heif3t auf die Summe der erwarteten zukinftigen Zahlungsstréome, abgezinst mit dem urspringli-
chen Effektivzinssatz, ab. Die Aufzinsung der wertgeminderten Forderung erfolgt weiterhin mit dem urspriinglichen Effek-
tivzinssatz und wird als Zinsertrag vereinnahmt.

Dividendenertrage. Dividendenertrage aus Finanzinvestitionen werden zu dem Zeitpunkt erfasst, an dem der Rechts-
anspruch des Gesellschafters auf den Empfang der Zahlung entsteht.

Zuwendungen der 6ffentlichen Hand.  Zuwendungen der 6ffentlichen Hand werden zum beizulegenden Zeitwert er-
fasst, wenn eine angemessene Sicherheit dartber besteht, dass die Zuwendungen gewéhrt werden und der enercity-
Konzern die damit verbundenen notwendigen Bedingungen fir den Erhalt der Zuwendung erfiillen wird. Nicht monetére
Zuwendungen der 6ffentlichen Hand - wie beispielsweise zugeteilte Emissionsrechte - werden mit einem symbolischen
Wert beziehungsweise Merkposten von 1,00 EUR erfasst.

4.2 Strom- und Energiesteuern

Die in Deutschland zu erhebende Stromsteuer entsteht bei Stromlieferungen inldndischer Versorger an Endverbraucher
und weist einen pro Kilowattstunde (kWh) fixen, nach Abnehmergruppen differenzierten Tarif auf.

Das Energiesteuergesetz (EnergieStG) enthélt Bestimmungen fir Energieerzeugnisse aus Mineraldl, fur Erdgas und
Kohle. Es ist am 1. August 2006 in Kraft getreten und ersetzt das bis dahin geltende Mineraldlsteuergesetz. Ab diesem
Zeitpunkt entsteht die Erdgassteuer nicht mehr bei Aufnahme in das inlandische Leitungsnetz, sondern erst mit der Ent-
nahme des Erdgases aus dem Leitungsnetz zum Verbrauch am Ende der Lieferkette.

Die geleisteten Strom- und Energiesteuern werden offen von den Umsatzerlésen abgesetzt.
4.3 Geschafts- oder Firmenwert

Ein Geschéfts- oder Firmenwert kann grundsatzlich bei Unternehmenserwerben von Tochterunternehmen, assoziierten
und gemeinschaftlich gefiihrten Unternehmen entstehen und stellt den Uberschuss der gezahlten Gegenleistung lber
den beizulegenden Zeitwert der Anteile des enercity-Konzerns an dem beizulegenden Nettozeitwert der identifizierbaren
Vermdgenswerte, Schulden und Eventualschulden zum Erwerbszeitpunkt dar.

Der bei einem Unternehmenszusammenschluss erworbene Geschéfts- oder Firmenwert wird zum Zweck des Werthal-
tigkeitstests auf zahlungsmittelgenerierende Einheiten (Cash Generating Unit - CGU) aufgeteilt. Die Aufteilung erfolgt auf
diejenigen zahlungsmittelgenerierenden Einheiten beziehungsweise Gruppen von zahlungsmittelgenerierenden Einhei-
ten des erwerbenden Unternehmens, von denen erwartet wird, dass sie aus den Synergien des Unternehmenszusam-
menschlusses Nutzen ziehen. Eine zahlungsmittelgenerierende Einheit ist dabei die jeweils kleinste identifizierbare
Gruppe von Vermdgenswerten, die Mittelzufliisse erzeugen, die weitestgehend unabhé&ngig von den Mittelzuflissen
anderer Vermogenswerte oder anderer Gruppen von Vermogenswerten sind. Jede zahlungsmittelgenerierende Einheit
oder Gruppe von zahlungsmittelgenerierenden Einheiten, zu denen der Geschéfts- oder Firmenwert zugeordnet worden
ist, stellt dabei die niedrigste Ebene innerhalb des erwerbenden Unternehmens des enercity-Konzerns dar, auf der der
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Geschéfts- oder Firmenwert fiir interne Managementzwecke tberwacht wird. Der Geschéfts- oder Firmenwert wird im
enercity-Konzern auf Ebene der Geschéaftssegmente tiberwacht.

Der bilanzierte Geschéfts- oder Firmenwert wird nicht planm&Rig abgeschrieben, sondern mindestens einmal jéhrlich
einem Werthaltigkeitstest unterworfen, beziehungsweise entsprechend haufiger, wenn Ereignisse oder Anderungen der
Umfeldbedingungen Anhaltspunkte fiir eine Wertminderung geben. Der Buchwert des Geschéfts- oder Firmenwerts wird
mit dem erzielbaren Betrag verglichen, der dem hoéheren Betrag aus dem Nutzungswert (Value in Use) und dem beizule-
genden Zeitwert abziglich der VerdauRerungskosten (Fair Value less Costs to sell) entspricht. Wertminderungen werden
sofort aufwandswirksam erfasst und in der Folge nicht riickgangig gemacht. Fir weitere Ausfuhrungen zum Werthaltig-
keitstest wird auf den Abschnitt ,Wertminderung nicht finanzieller Vermégenswerte" verwiesen.

4.4 Immaterielle Vermdgenswerte

Immaterielle Vermdgenswerte sind identifizierbare, nicht monetare Vermdgenswerte ohne physische Substanz. Die
immateriellen Vermégenswerte umfassen im enercity-Konzern neben derivativen Geschéfts- oder Firmenwerten aus
Unternehmenserwerben insbesondere erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und ahnliche Rechte und
Werte, Software sowie Emissionszertifikate, deren bilanzielle Behandlung im folgenden Abschnitt ,Emissionsrechte”
gesondert dargestellt wird. Die &hnlichen Rechte und Werte umfassen auch geleistete Baukostenzuschiisse, da ihnen
ein Nutzungsrecht zuzurechnen ist. Bei den immateriellen Vermdgenswerten handelt es sich ausschlie3lich um erworbe-
ne immaterielle Vermdgenswerte, abgesehen von noch vorhandenen unentgeltlich zugeteilten Emissionsrechten.
Selbstgeschaffene immaterielle Vermégenswerte liegen nicht vor, da der enercity-Konzern keine Forschungs- und Ent-
wicklungsaktivitaten im Sinne des IAS 38.8 betreibt.

Immaterielle Vermdgenswerte werden bei Zugang mit ihren Anschaffungs- oder Herstellungskosten bewertet. Wird ein
immaterieller Vermdgenswert im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses erworben, entsprechen die Anschaf-
fungskosten dieses immateriellen Vermégenswerts seinem beizulegenden Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt. Immaterielle
Vermdgenswerte werden dabei grundsétzlich gesondert vom Geschéfts- oder Firmenwert angesetzt, wenn der immateri-
elle Vermogenswert identifizierbar ist; das heildt der immaterielle Vermégenswert ist separierbar oder ergibt sich aus
vertraglichen oder anderen gesetzlichen Rechten. In diesem Zusammenhang wurden bisher bei vier vollkonsolidierten
Gesellschaften des Konzerns kundenbasierte immaterielle Vermdgenswerte identifiziert, die unter Zugrundelegung von
vertraglichen Rechten wahrscheinlich zu einem kiinftigen wirtschaftlichen Nutzenzufluss aus dem immateriellen Vermo-
genswert fuhren und deren beizulegender Zeitwert verlasslich bewertet werden kann (Ansatzkriterien).

Nach dem erstmaligen Ansatz werden immaterielle Vermdgenswerte zu fortgefiihrten Anschaffungs- oder Herstellungs-
kosten bilanziert, das heif3t abziglich kumulierter planméagiger Abschreibungen und kumulierter Wertminderungen.
Samtliche immateriellen Vermdgenswerte des enercity-Konzerns - mit Ausnahme der erworbenen Geschéfts- oder Fir-
menwerte und der Emissionsrechte - weisen eine begrenzte Nutzungsdauer auf und werden entsprechend linear abge-
schrieben. Die Bestimmung der Nutzungsdauer erworbener Konzessionen, gewerblicher Schutzrechte und ahnlicher
Rechte und Werte erfolgt unter Berticksichtigung des Zeitraums der vertraglichen oder sonstigen Rechte, was im enerci-
ty-Konzern regelmafig einem Zeitraum von vier bis zehn Jahren entspricht, teilweise jedoch auch darliber hinaus einem
Zeitraum von zwischen 20 und 25 Jahren. Erworbene Kundenbeziehungen und vorteilhafte Vertrdge haben eine Rest-
nutzungsdauer zwischen sechs und 17 Jahren. Durch den enercity-Konzern geleisteten Baukostenzuschussen wird
dabei eine Nutzungsdauer von 15 Jahren zu Grunde gelegt. Software fur kaufménnische und technische Anwendungen
wird linear Uber vier Jahre abgeschrieben. Die Nutzungsdauern und die Abschreibungsmethodik unterliegen einer jahrli-
chen Uberpriifung. Fiir eine Erlauterung der Vorgehensweise im Rahmen des Wertminderungstests wird auf den Ab-
schnitt ,Wertminderung nicht finanzieller Vermégenswerte" in diesem Konzernanhang verwiesen.

4.5 Emissionsrechte

Emissionsrechte, die im Rahmen von nationalen und internationalen Emissionsrechtesystemen zur Erfiillung der gesetz-
lichen Abgabeverpflichtungen gehalten werden, werden nach IFRS als immaterielle Vermdgenswerte mit unbestimmba-
rer Nutzungsdauer ausgewiesen. Im Rahmen des européischen Systems fur den Handel mit Emissionszertifikaten erhalt
der enercity-Konzern jéhrlich unentgeltlich Emissionsrechte. Diese Emissionsrechte (CO,-Zertifikate) werden als immate-
rielle Vermdgenswerte zu Anschaffungskosten bei Ausgabe fir die jeweilige Zuteilungsperiode als (Teil-)Erfullung der
Abgabeverpflichtung bilanziert. Die Erst- und Folgebewertung der unentgeltlichen Emissionsrechte erfolgt zu einem
Merkposten von insgesamt 1,00 EUR.

Die zur Deckung des eigenen Verbrauchs entgeltlich erworbenen Emissionsrechte werden mit den Anschaffungskosten
in einer separaten Position als kurzfristige immaterielle Vermdgenswerte ausgewiesen. Zu Eigenhandelszwecken erwor-
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bene Emissionszertifikate werden dagegen zum beizulegenden Zeitwert unter den Vorréten bilanziert, wobei die Zeit-
wertschwankungen unmittelbar ergebniswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen werden.

Fur die Verpflichtung zur Abgabe der Emissionsberechtigungen firr getatigte Emissionen wird eine sonstige Verbindlich-
keit gebildet. Der Wertansatz der Verpflichtung ergibt sich aus dem Buchwert der im Bestand befindlichen unentgeltlich
zur Verflgung gestellten und fir den erwarteten Verbrauch entgeltlich erworbenen Emissionsrechte. Filhren die vorge-
haltenen Emissionsrechte voraussichtlich zu einer Unterdeckung im Hinblick auf das erwartete Emissionsvolumen in der
betreffenden Abrechnungsperiode, sind die zusétzlich benétigten Emissionsrechte mit dem beizulegenden Zeitwert am
Bilanzstichtag zu berucksichtigen. Die Aufwendungen aus der Bildung der Verbindlichkeit werden im Materialaufwand
ausgewiesen.

4.6 Sachanlagen

Sachanlagen werden mit ihren Anschaffungs- oder Herstellungskosten abziglich kumulierter planmé&Riger Abschreibun-
gen - soweit abnutzbar - und kumulierter Wertminderungen bewertet. Das Neubewertungsmodell wird auf keine Gruppe
von Sachanlagen angewendet. Die historischen Anschaffungs- oder Herstellungskosten umfassen den Erwerbspreis
nach Abzug von Rabatten, Skonti und Boni, alle direkt zurechenbaren Kosten, die anfallen, um den Vermégenswert in
den beabsichtigten, betriebsbereiten Zustand zu bringen und die geschéatzten Kosten fur den Abbruch und die Beseiti-
gung des Gegenstands beziehungsweise die Wiederherstellung des Standorts, an dem er sich befindet. Hierbei handelt
es sich insbesondere um aktivierungspflichtige Stilllegungskosten. Zur Berlicksichtigung erhaltener Zuwendungen siehe
Abschnitt ,Zuwendungen der 6ffentlichen Hand und empfangene Baukostenzuschiisse".

Fremdkapitalkosten, die direkt dem Erwerb, dem Bau oder der Herstellung eines qualifizierten Vermdgenswerts zuge-
ordnet werden kénnen, werden gemaf 1AS 23 (revised 2007) als Anschaffungs- oder Herstellungskosten dieses Vermo-
genswerts aktiviert.

Nachtragliche Anschaffungs- oder Herstellungskosten werden dann als Bestandteil der Anschaffungs- oder Herstel-
lungskosten des Vermdgenswerts beziehungsweise - sofern anwendbar - als separater Vermégenswert erfasst, wenn
ein kunftiger wirtschaftlicher Nutzenzufluss wahrscheinlich und deren verlassliche Bewertung mdglich ist (Ansatzkrite-
rien). Kosten fur die laufende Wartung und Reparatur von Sachanlagen werden dabei nicht im Buchwert des jeweiligen
Vermdgenswerts, sondern in der Periode, in der sie anfallen, aufwandswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung
erfasst. Kosten fir den Ersatz eines wesentlichen Teils einer Sachanlage, das allgemein in regelmafRigen Zeitabstadnden
eines Ersatzes bedarf, und Kosten fir die Durchfihrung einer grof3eren Wartung, sofern regelméRige groRere Wartun-
gen Voraussetzung fur den Betrieb dieser Sachanlage sind, werden zum Zeitpunkt des Anfalls der Kosten im Buchwert
der Sachanlage erfasst, sofern sie die Ansatzkriterien erfillen (Komponentenansatz). Der entsprechende Buchwert jener
Teile, die ersetzt wurden beziehungsweise der Buchwert der Kosten fiir die vorhergehende Wartung wird ausgebucht.

Grundstiicke werden grundsétzlich nicht abgeschrieben, da sie eine unbegrenzte Nutzungsdauer aufweisen. Bei allen
weiteren Vermdgenswerten werden die planméafigen Abschreibungen linear pro rata temporis vorgenommen. Wesentli-
che Teile einer Sachanlage, beispielsweise mit einem bedeutsamen Anschaffungswert im Verhaltnis zum gesamten
Wert des Gegenstands, oder solche mit unterschiedlichen Nutzungsdauern beziehungsweise die Revisionskomponente
fur Anlageguter, die regelmafig einer Generaliiberholung oder GroRinspektion bedirfen, werden dabei getrennt abge-
schrieben (Komponentenansatz). Die Nutzungsdauern bemessen sich nach der Art des jeweiligen Vermdgenswerts
sowie an rechtlichen oder vertraglichen Beschrankungen.
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Die planmafigen Abschreibungen fur die typischen Anlageglter der Gesellschaften werden nach folgenden konzernein-
heitlichen Nutzungsdauern in Jahren bemessen:

Nutzungsdauer

in Jahren
Gebéude 25-50
Technische Anlagen 10-40
Kraftwerke 10-40
Stromverteilungsanlagen 23-44
Gasverteilungsanlagen 20 -60
Wasserverteilungsanlagen 20 -40
Wassererzeugungsanlagen 12-35
Betriebs- und Geschéftsausstattung 6-10

Die Restbuchwerte, Nutzungsdauern und Abschreibungsmethoden werden zu jedem Bilanzstichtag Uberprift und bei
Bedarf angepasst. Ubersteigt der Buchwert eines Vermodgenswerts seinen geschétzten erzielbaren Betrag, so erfolgt
eine Wertminderung auf diesen Betrag. Sofern die Griinde fiir eine zuvor vorgenommene Wertminderung entfallen, er-
folgt eine erfolgswirksame Wertaufholung, jedoch maximal bis zur Hohe der planmaRig fortgeflihrten Anschaffungs- oder
Herstellungskosten, die sich ergeben hatten, wenn die Wertminderung in Vorjahren nicht erfasst worden wére. Fur das
grundsétzliche Vorgehen im Rahmen der Werthaltigkeitsprifung gemaf 1AS 36 wird auf Abschnitt ,Wertminderung nicht
finanzieller Vermodgenswerte” in diesem Anhang verwiesen.

VeraulRerungsgewinne und -verluste, die sich aus der Gegeniiberstellung der erzielten VerdauRerungserlése und dem
Buchwert ergeben, werden in der Gewinn- und Verlustrechnung als sonstige betriebliche Ertrage beziehungsweise Auf-
wendungen erfasst.

Die Entwicklung des Anlagevermdgens ist als Anlage zum Konzernanhang beigefiigt. Anlagen im Bau beinhalten dabei
den Betrag an Ausgaben, der im Buchwert einer Sachanlage wahrend ihrer Erstellung erfasst wird.

4.7 Leasingverhéltnisse

Die Klassifizierung von Leasingverhéltnissen als Finanzierungsleasing oder Operating-Leasing erfolgt gemaf den Rege-
lungen des IAS 17 ,Leasingverhdltnisse” entsprechend den vertraglichen Regelungen und den daraus resultierenden
Chancen und Risiken. Ein Leasingverhéltnis wird dabei als Finanzierungsleasing eingestuft, wenn im Wesentlichen alle
mit dem Eigentum verbundenen Risiken und Chancen eines Vermdgenswerts auf den Leasingnehmer tbertragen wer-
den. Verbleiben die Risiken und Chancen, die mit dem Eigentum verbunden sind, hingegen im Wesentlichen beim Lea-
singgeber, wird das Leasingverhdltnis als Operating-Leasing behandelt. Die Leasingeinstufung wird dabei zu Beginn der
Laufzeit des Leasingverhéaltnisses vorgenommen und erfolgt insbesondere auf Grundlage der Kriterien und Indikatoren
des IAS 17.10 f. IFRIC 4 ,Feststellung, ob eine Vereinbarung ein Leasingverhaltnis enthalt“ konkretisiert dariiber hinaus
Kriterien fiir eine Einstufung von Vereinbarungen tiber die Nutzung von Vermégenswerten als Leasing. Bei kumulativer
Erfullung der Kriterien des IFRIC 4 kénnen auch Bezugs- beziehungsweise Liefervertrdge im Strom-, Gas- und Wéarme-
bereich sowie bestimmte Nutzungsrechte als Leasing zu klassifizieren sein.

Der enercity-Konzern tritt sowohl als Leasingnehmer als auch als Leasinggeber auf.

Konzern als Leasingnehmer. Wird das Leasingverhéltnis als Finanzierungsleasing klassifiziert, wird der Leasinggegen-
stand mit Beginn der Laufzeit des Leasingverhdltnisses aktiviert. Das Leasingobjekt wird als Vermdgenswert in Héhe des
niedrigeren Werts aus dem beizulegenden Zeitwert des Leasinggegenstands und dem Barwert der Mindestleasingzah-
lungen angesetzt und in gleicher Hohe wird eine Verbindlichkeit passiviert. Letztgenannte wird als sonstige langfristige
Finanzverbindlichkeit ausgewiesen. Daruber hinaus werden die anféanglichen direkten Kosten, die im Zusammenhang mit
dem Abschluss des Leasingvertrags stehen, aktiviert. In der Folgebewertung wird das Leasingobjekt linear tGber die
Laufzeit des Leasingvertrags oder die kiirzere wirtschaftliche (Rest-) Nutzungsdauer abgeschrieben. Fur die Folgebe-
wertung der Leasingverbindlichkeit erfolgt eine Aufteilung der Mindestleasingzahlungen in Finanzierungskosten (Zinsan-
teil) und den Tilgungsanteil der Restschuld. Der Zinsanteil wird dabei erfolgswirksam Uber die Laufzeit des Leasingver-
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héaltnisses in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst, so dass Uber alle Perioden ein konstanter Zinssatz auf die ver-
bleibende Schuld entsteht (Effektivzinsmethode).

Wird das Leasingverhdltnis als Operating-Leasingverhdltnis eingestuft, werden die zu leistenden Leasingzahlungen
linear Uber die Laufzeit des Leasingverhéltnisses als Aufwand in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Konzern als Leasinggeber. Ist das Leasingverhéltnis als Finanzierungsleasing zu beurteilen, wird firr das entsprechen-
de Leasingobjekt eine Forderung in Hohe des so genannten Nettoinvestitionswerts aus dem Leasingverhdltnis ange-
setzt. Der Nettoinvestitionswert entspricht dabei der Bruttoinvestition in das Leasingverhéltnis - als Summe aus den im
Rahmen des Finanzierungsleasings zu erhaltenden Mindestleasingzahlungen zuziiglich eines nicht garantierten Rest-
werts - diskontiert zu dem diesem Leasingverhéltnis zu Grunde liegenden Zinssatz. Der dem Leasingverhaltnis zu Grun-
de liegende Zinssatz ist der Abzinsungssatz, bei dem zu Beginn des Leasingverhdltnisses die Summe der Barwerte der
Mindestleasingzahlungen und des nicht garantierten Restwerts der Summe des beizulegenden Zeitwerts des Leasing-
gegenstands zuziglich der anfanglichen direkten Kosten entspricht. Die eingenommenen Leasingraten werden nach der
Annuitdtenmethode in einen Zins- und Tilgungsanteil mit konstanter periodischer Verzinsung der Nettoinvestition aufge-
teilt. Der Unterschiedsbetrag zwischen der Bruttoinvestition und der Nettoinvestition in das Leasingverhdltnis entspricht
dabei dem noch nicht realisierten Finanzertrag, der im Konzernanhang angegeben wird.

Wird das Leasingverhaltnis als Operating-Leasingverhdltnis eingestuft, wird das Leasingobjekt im Anlagevermdgen aus-
gewiesen. Anfangliche direkte Kosten, die im Zusammenhang mit dem Abschluss des Leasingvertrags entstehen, wer-
den als Anschaffungsnebenkosten mit dem Leasinggegenstand aktiviert. Das Leasingobjekt wird Uber die betriebsge-
wohnliche Nutzungsdauer linear abgeschrieben. Die erhaltenen Leasingraten werden linear Uber die Laufzeit des Lea-
singverhdltnisses als Leasingertrage erfasst.

In diesem Geschéftsjahr, wie auch im Vorjahr, war der enercity-Konzern Leasingnehmer im Rahmen von Operating-
Leasingverhaltnissen und Leasinggeber bei Operating- sowie Finanzierungs-Leasingverhaltnissen.

4.8 Zuwendungen der 6ffentlichen Hand und empfangen e Baukostenzuschisse

Die bilanzielle Behandlung von Zuwendungen der 6ffentlichen Hand erfolgt gemaf 1AS 20 ,Bilanzierung und Darstellung
von Zuwendungen der 6ffentlichen Hand“, wonach die finanzielle Zuwendung planmafig tUber eine oder mehrere Perio-
den, in denen der Konzern die entsprechenden Aufwendungen, die die Zuwendungen der 6ffentlichen Hand kompensie-
ren sollen, erfasst, in der Gewinn- und Verlustrechnung als Ertrag beriicksichtigt wird. Erfolgt eine Zuwendung der 6ffent-
lichen Hand unabhé&ngig von kiinftigen Aufwendungen, beispielsweise als Ausgleich fir bereits angefallene Aufwendun-
gen und Verluste oder als finanzielle Unterstiitzung, wird sie als Gewinn oder Verlust der Periode erfasst, in der der
entsprechende Anspruch entsteht.

Zuwendungen der 6ffentlichen Hand fir Vermdgenswerte, das heif3t Investitionszulagen und -zuschiisse, werden in der
Konzernbilanz als passivischer Abgrenzungsposten dargestellt. Sie werden daher nicht - wie alternativ gemaR 1AS 20
zuléssig - bei der Feststellung des Buchwerts des betreffenden Vermdgenswerts abgesetzt. Wahrend der Nutzungsdau-
er des Vermdgenswerts wird der passivische Abgrenzungsposten auf einer planmafigen Grundlage erfolgswirksam
aufgelost.

Nicht monetéare Zuwendungen der 6ffentlichen Hand - wie beispielsweise die unentgeltliche Zuteilung von Emissions-
rechten - werden mit einem symbolischen Wert beziehungsweise als Merkposten mit 1,00 EUR als Vermdgenswert
bilanziell angesetzt. Fir weitere Ausfiihrungen hinsichtlich der Bilanzierung von kostenlos zugeteilten Emissionsrechten
wird auf den Abschnitt ,Emissionsrechte” in diesem Konzernanhang verwiesen.

Erfolgsbezogene Zuwendungen und erlassbare Darlehen der dffentlichen Hand werden dem enercity-Konzern im Allge-
meinen nicht gewahrt.

Gemal IFRIC 18 werden die von Kunden erhaltenen Zuschiisse (Baukostenzuschisse) in der Konzernbilanz als passi-
vischer Abgrenzungsposten ausgewiesen und Uber die Nutzungsdauer des bezuschussten Vermégenswertes erfolgs-
wirksam aufgelost.

4.9 Wertminderung nicht finanzieller Vermdgenswerte

Geschéfts- oder Firmenwerte sowie Vermogenswerte, die eine unbestimmte Nutzungsdauer haben, werden nicht plan-
mafig abgeschrieben, sondern mindestens einmal jahrlich - beziehungsweise wenn entsprechende Ereignisse oder
Anderungen der Umstéande vorliegen, die daraufhin deuten, dass die betreffenden Vermégenswerte wertgemindert sein
koénnten - auf Wertminderungen geprift (Werthaltigkeitstest oder auch Impairment-Test).
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Vermdgenswerte, die Gegenstand einer planméafigen Abschreibung sind, werden dann einem Werthaltigkeitstest unter-
zogen, sofern Anhaltspunkte beziehungsweise objektive Hinweise vorliegen, die anzeigen, dass der Buchwert des be-
treffenden Vermdgenswerts gegebenenfalls nicht mehr erzielbar ist. Ubersteigt der Buchwert den erzielbaren Betrag,
werden in Hohe des Differenzbetrags Wertminderungsaufwendungen erfasst. Der erzielbare Betrag ist dabei der héhere
Betrag aus dem beizulegenden Zeitwert des Vermogenswerts abziiglich VerduRerungskosten (Fair Value less Costs to
sell) und dem Nutzungswert (Value in Use). Der Nutzungswert ergibt sich dabei aus dem Barwert der zukiinftigen Cash
Flows, der voraussichtlich aus der fortgesetzten Nutzung des Vermégenswerts zuzlglich eines am Ende der Nutzungs-
dauer realisierbaren Restwerts (beziehungsweise aus der zahlungsmittelgenerierenden Einheit) abgeleitet werden kann.
Der beizulegende Zeitwert abziiglich VerdufR3erungskosten entspricht dem Betrag, der durch den Verkauf eines Vermo-
genswerts (oder einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit) in einer Transaktion zu Marktbedingungen zwischen sach-
verstandigen und vertragswilligen Parteien nach Abzug der VerduRerungskosten erzielt werden kénnte.

Ist es nicht moglich den erzielbaren Betrag fiir den einzelnen Vermdgenswert zu schatzen, werden im Rahmen des
Werthaltigkeitstests die Vermdgenswerte auf der niedrigsten Ebene zusammengefasst, fiir die Cash Flows separat iden-
tifiziert werden kénnen (zahlungsmittelgenerierende Einheiten). Ein Geschéfts- oder Firmenwert wird dabei am Uber-
nahmetag den zahlungsmittelgenerierenden Einheiten beziehungsweise Gruppen von zahlungsmittelgenerierenden
Einheiten zugeordnet, die aus den Synergien des Unternehmenszusammenschlusses, aus dem der Geschéfts- oder
Firmenwert hervorgegangen ist, Nutzen ziehen. Die Bestimmung des erzielbaren Betrags der zahlungsmittelgenerieren-
den Einheit (beziehungsweise Gruppe von Einheiten) erfolgt auf Basis des beizulegenden Zeitwerts abziglich VeraulR3e-
rungskosten. Der beizulegende Zeitwert abziglich VerduBerungskosten ergibt sich dabei mangels aktiver Marktpreise fur
die zu testenden zahlungsmittelgenerierenden Einheiten in der Regel mittels allgemein anerkannter Bewertungsverfah-
ren wie der Discounted-Cash Flow-Methode. Eine Wertminderung wird vorgenommen, wenn der erzielbare Betrag der
zahlungsmittelgenerierenden Einheit (beziehungsweise Gruppe von Einheiten) unter dem Buchwert der zahlungsmittel-
generierenden Einheit (beziehungsweise Gruppe von Einheiten) inklusive dem zugehdrigen Geschéfts- oder Firmenwert
liegt. Ein Wertminderungsaufwand ist erfolgswirksam zu erfassen und mindert zuerst den Buchwert eines der zahlungs-
mittelgenerierenden Einheit (beziehungsweise Gruppe von Einheiten) zugeordneten Geschéfts- oder Firmenwerts und
dann anteilig die anderen Vermogenswerte der Einheit (beziehungsweise Gruppe von Einheiten) auf Basis ihrer jeweili-
gen Buchwerte. Dabei wird der Buchwert eines einzelnen Vermogenswerts nicht unter den héchsten Betrag - sofern
jeweils bestimmbar - aus beizulegendem Zeitwert abziglich Verauerungskosten, Nutzungswert und Null gemindert. Ein
verbleibender Differenzbetrag ist buchwertproportional den tbrigen Vermdgenswerten der zahlungsmittelgenerierenden
Einheit (beziehungsweise Gruppe von Einheiten) zuzuordnen.

Zu jedem Bilanzstichtag wird fur alle nicht finanziellen Vermdgenswerte - mit Ausnahme des Geschéfts- oder Firmen-
werts - geprift, ob die Griinde fir in Vorperioden erfasste Wertminderungen mdéglicherweise nicht langer bestehen oder
sich vermindert haben kénnten und eine Wertaufholung zu erfolgen hat. Wertaufholungen werden erfolgswirksam er-
fasst. Der infolge der Wertaufholung erhéhte Buchwert des Vermdgenswerts darf dabei nicht den Buchwert (abziglich
planméRiger Abschreibungen) Ubersteigen, der bestimmt worden wére, wenn in friheren Perioden kein Wertminde-
rungsaufwand erfasst worden ware. Eine Wertaufholung fiir eine zahlungsmittelgenerierende Einheit (beziehungsweise
Gruppe von Einheiten) ist bei den einzelnen Vermdgenswerten der Einheit (beziehungsweise Gruppe von Einheiten)
entsprechend dem Verhaltnis ihrer Buchwerte zu erfassen, wobei der erhéhte Buchwert nicht den erzielbaren Betrag
beziehungsweise den Buchwert Ubersteigen darf, der sich ohne die in Vorperioden erfassten Wertminderungsaufwen-
dungen ergeben hétte. Ein verbleibender Differenzbetrag wird buchwertproportional auf die anderen Vermdgenswerte
der zahlungsmittelgenerierenden Einheit (beziehungsweise Gruppe von Einheiten) verteilt. Wertminderungen fur Ge-
schéfts- oder Firmenwert werden gemaf IAS 36 ,Wertminderung von Vermdgenswerten“ in nachfolgenden Perioden
grundsatzlich nicht aufgeholt, um den Ansatz eines nicht aktivierungsfahigen originaren Geschéfts- oder Firmenwerts zu
vermeiden.

4.10 Finanzielle Vermdgenswerte

Der enercity-Konzern unterteilt seine finanziellen Vermdgenswerte in die nachfolgend dargestellten Kategorien des

IAS 39 ,Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung“. Im aktuellen Geschéaftsjahr lagen, wie bereits im Vorjahr, keine
Finanzinstrumente vor, die der Kategorie ,bis zur Endfélligkeit zu haltende Finanzinvestitionen“ (held to maturity — htm)
zugeordnet wurden. Bis zur Endfélligkeit zu haltende Finanzinvestitionen sind dabei nicht derivative finanzielle Vermo-
genswerte mit festen oder bestimmbaren Zahlungen und einer festen Laufzeit, die bis zur Endfalligkeit gehalten werden
sollen und kénnen. Die Zuordnung zu einer der Bewertungskategorien ist abhéngig von dem jeweiligen Zweck, zu dem
der finanzielle Vermdgenswert erworben wurde. Die Kategorisierung wird dabei beim erstmaligen Ansatz durch das
Management bestimmt.
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Kategorisierung.

=  Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte (Financial Assets at Fair Value
through Profit and Loss — FAFVPL):

Finanzinvestitionen der Kategorie ,erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswer-
te"* umfassen zu Handelszwecken erworbene finanzielle Vermdgenswerte und zu einer erfolgswirksamen Bewertung
zum beizulegenden Zeitwert designierte finanzielle Vermdgenswerte. Ein finanzieller Vermdgenswert wird im enerci-
ty-Konzern dieser Bewertungskategorie zugeordnet, wenn er von Beginn an vorrangig mit kurzfristiger Wiederverau-
Rerungsabsicht erworben wurde ("zu Handelszwecken gehalten” (held for trading - hft)). Dariiber hinaus kann der fi-
nanzielle Vermogenswert freiwillig beim erstmaligen Ansatz vom Management zu einer Bewertung ,erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert designiert* (designated at Fair Value through Profit or Loss - dFVPL) werden, um bei-
spielsweise Rechnungslegungsinkongruenzen zu vermeiden beziehungsweise zu minimieren. Wahrend des aktuel-
len Geschéftsjahres wurde, wie bereits im Vorjahr, die so genannte Fair-Value-Option im enercity-Konzern nicht an-
gewendet. Derivative Finanzinstrumente werden im Allgemeinen als "zu Handelszwecken gehalten" eingestuft, so-
fern sie nicht dem Hedge Accounting unterliegen.

Finanzinstrumente dieser Kategorie werden als kurzfristige Vermdgenswerte ausgewiesen, sofern sie voraussicht-
lich innerhalb von zwélf Monaten nach dem Bilanzstichtag realisiert werden; ansonsten erfolgt ein Ausweis innerhalb
der langfristigen Vermdgenswerte.

= Ausleihungen und Forderungen (Loans and Receivables - LaR):

Ausleihungen und Forderungen sind nicht derivative finanzielle Vermégenswerte mit fixen beziehungsweise be-
stimmbaren Zahlungen, die nicht an einem aktiven Markt notiert sind. Finanzinstrumente der Kategorie LaR z&hlen
zu den kurzfristigen Vermdgenswerten, soweit deren Félligkeit nicht zwdlf Monate nach dem Bilanzstichtag tber-
steigt. Andernfalls werden sie als langfristige Vermdgenswerte ausgewiesen. Die Ausleihungen und Forderungen
des enercity-Konzerns werden in der Konzernbilanz unter den ,Forderungen aus Lieferungen und Leistungen®,
~Sonstige Forderungen und sonstige Vermdgenswerte” und ,Zahlungsmittel und Zahlungsmitteléaquivalente* ausge-
wiesen.

= Zur VerauBerung verfiigbare finanzielle Vermdgenswerte (available for sale - afs):

Zur VeraufRerung verflgbare finanzielle Vermogenswerte sind nicht derivative finanzielle Vermdgenswerte, die ent-
weder dieser Kategorie oder keiner der anderen dargestellten Kategorien zugeordnet wurden. Als afs kategorisierte
Vermdgenswerte sind den langfristigen Vermégenswerten zuzuordnen, sofern das Management nicht die Absicht
hat, sie innerhalb von zwdlf Monaten nach dem Bilanzstichtag zu verduRern beziehungsweise das Investment fallig
wird.

Ansatz und Bewertung. Regulare Kéufe und Verkaufe von finanziellen Vermdgenswerten werden zum Handelstag
angesetzt, dem Tag, an dem sich der enercity-Konzern zum Kauf beziehungsweise Verkauf des betreffenden Finanzin-
struments verpflichtet hat. Finanzielle Vermdgenswerte, die nicht der Kategorie ,erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet* zugeordnet wurden, werden anfénglich zu ihrem beizulegenden Zeitwert zuziglich Transaktionskos-
ten angesetzt. Finanzielle Vermdgenswerte, die der Bewertungskategorie ,erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertet" angehdren, werden erstmals zum beizulegenden Zeitwert angesetzt, wobei zugehdrige Transaktionskosten
erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst werden. Finanzielle Vermdgenswerte werden ausgebucht,
wenn die Rechte auf Zahlungen aus den finanziellen Vermdgenswerten erloschen sind beziehungsweise Ubertragen
wurden und der enercity-Konzern im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Chancen und Risiken Ubertra-
gen hat. Zur VerauRRerung verfugbare finanzielle Vermdgenswerte und solche der Kategorie FAFVPL werden nach ihrem
erstmaligen Ansatz in der Folge zu ihren beizulegenden Zeitwerten am jeweiligen Bilanzstichtag bewertet. Wenn der
beizulegende Zeitwert nicht langer verlasslich bestimmt werden kann, wird der finanzielle Vermdgenswert in der Folge
anstatt zum beizulegenden Zeitwert zu den (fortgefuhrten) Anschaffungskosten angesetzt (Umgliederung), wobei der zu
diesem Zeitpunkt zum beizulegenden Zeitwert bewertete Buchwert die neuen beziehungsweise fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten darstellt. Ausleihungen und Forderungen werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Anwendung
der Effektivzinsmethode sowie unter Abzug von Wertminderungen bewertet. Hinsichtlich weiterer Erlauterungen zu
Wertminderungen (und Wertaufholungen) wird an dieser Stelle auf das Kapitel ,,Forderungen und sonstige Vermdgens-
werte" in diesem Konzernanhang verwiesen.

Gewinne und Verluste aus Zeitwertdnderungen von finanziellen Vermdgenswerten der Kategorie FAFVPL werden er-
folgswirksam in der Periode erfasst, der sie zuzurechnen sind und in der Gewinn- und Verlustrechnung des enercity-
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Konzerns unter den sonstigen betrieblichen Ertrdgen beziehungsweise Aufwendungen ausgewiesen. Dividendenertrage
aus finanziellen Vermogenswerten, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, werden in der
Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen, wenn der enercity-Konzern einen begriindeten rechtlichen Zahlungsan-
spruch besitzt.

Zeitwertdnderungen von monetéren und nichtmonetaren Wertpapieren, die als ,zur VerauRerung verfiigbar” klassifiziert
sind, werden erfolgsneutral im Other Comprehensive Income (OCI) erfasst. Nachhaltige Minderungen des beizulegen-
den Zeitwerts werden durch erfolgswirksame Wertminderungen berlcksichtigt. Werden zur Veraul3erung verfligbare
finanzielle Vermdgenswerte verduRRert beziehungsweise sind diese wertgemindert, erfolgt ein erfolgswirksames Recyc-
ling der kumulierten im Eigenkapital erfassten Zeitwertdnderungen tber die Gewinn- und Verlustrechnung entsprechend
als Finanzertrage beziehungsweise Finanzaufwendungen. Zinsen aus der Anwendung der Effektivzinsmethode auf zur
Veraul3erung verfugbare finanzielle Vermoégenswerte werden in der Gewinn- und Verlustrechnung als Bestandteil des
sonstigen Ergebnisses ausgewiesen, ebenso wie Dividendenertréage aus Eigenkapitalinstrumenten, die als ,zur Verauf3e-
rung verfugbar” klassifiziert sind, sofern der enercity-Konzern einen begriindeten rechtlichen Zahlungsanspruch besitzt.

Umgliederungen. |AS 39.50 ff. gestattet fur finanzielle Vermégenswerte unter bestimmten Voraussetzungen Umgliede-
rungen zwischen einzelnen Bewertungskategorien. Diese wurden vom enercity-Konzern weder in diesem Geschaftsjahr
noch im Vorjahr in Anspruch genommen.

Saldierung finanzieller Vermdgenswerte.  Finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten werden dann saldiert und
als Nettobetrag in der Bilanz angegeben, wenn fiir den enercity-Konzern ein Rechtsanspruch besteht, die erfassten
Betrage miteinander zu verrechnen und ein Ausgleich auf Nettobasis herbeigefuihrt werden soll oder gleichzeitig mit der
Verwertung des betreffenden Vermdgenswerts die dazugehdrige Verbindlichkeit abgeldst werden soll.

411  Wertminderung finanzieller Vermoégenswerte

Zu jedem Bilanzstichtag wird Uberprift, ob objektive Anhaltspunkte fir eine Wertminderung eines finanziellen Vermo-
genswertes beziehungsweise einer Gruppe finanzieller Vermdgenswerte, die nicht erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet werden, vorliegen. Ein finanzieller Vermdgenswert beziehungsweise eine Gruppe finanzieller Vermo-
genswerte ist nur dann wertgemindert und fuhrt zu einer Erfassung von Wertminderungsaufwendungen, wenn objektive
Hinweise auf eine Wertminderung vorliegen, die das Ergebnis einer oder mehrerer Ereignisse ist (so genanntes Wert-
minderungsereignis), die nach dem erstmaligen Ansatz des Vermdgenswerts eingetreten sind und einen Einfluss auf die
geschatzten kiinftigen Zahlungsmittelzufliisse dieses finanziellen Vermdgenswerts oder der Gruppe finanzieller Vermo-
genswerte haben, der verlasslich bestimmbar ist.

Hinweise auf eine Wertminderung kénnen beispielsweise die im Folgenden genannten, im enercity-Konzern zur Anwen-
dung kommenden Wertminderungsindikatoren geben:

= erhebliche finanzielle Schwierigkeiten des Emittenten beziehungsweise Schuldners
= ein Vertragsbruch, wie beispielsweise ein Zahlungsausfall oder Verzug falliger Zins- und Tilgungszahlungen

= Zugestandnisse, die der Kreditgeber dem Kredithehmer aus wirtschaftlichen oder rechtlichen Griinden im Zusam-
menhang mit den finanziellen Schwierigkeiten des Kreditnehmers macht, ansonsten aber nicht gewéhren wirde

= eine erhdhte Wahrscheinlichkeit, dass der Kreditnehmer in Insolvenz oder ein sonstiges Sanierungsverfahren geht

= das aufgrund finanzieller Schwierigkeiten bedingte Verschwinden eines aktiven Marktes fir den betreffenden finan-
ziellen Vermdgenswert

= beobachtbare Daten, die auf eine messbare Verringerung der erwarteten kiinftigen Cash Flows aus einer Gruppe
von finanziellen Vermdgenswerten seit deren erstmaligem Ansatz hinweisen, auch wenn die Verringerung noch nicht
den finanziellen Vermdgenswerten der Gruppe zugeordnet werden kann, einschlieRlich nachteiliger Veranderungen
beim Zahlungsstand von Kreditnehmern in der Gruppe und volkswirtschaftlicher oder regionaler wirtschaftlicher
Rahmenbedingungen, die mit Ausféllen bei den Vermdgenswerten der Gruppe korrelieren.

Fur die unternehmensspezifische Auslegung der Wertminderungsindikatoren verweisen wir auf die Anhangsabschnitte
der jeweiligen Posten der Bilanz und Gewinn und Verlustrechnung.

Im Falle von gehaltenen Eigenkapitalinstrumenten werden zusétzlich Informationen tber signifikante Verédnderungen im
technologischen, marktbezogenen, wirtschaftlichen oder rechtlichen Umfeld des Emittenten und ein wesentlicher oder
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langer anhaltender Rickgang des beizulegenden Zeitwerts des Eigenkapitalinstruments unter dessen Anschaffungskos-
ten als objektive Hinweise auf eine Wertminderung berticksichtigt.

Fur die Bewertungskategorie ,,Ausleihungen und Forderungen“ bestimmt sich ein entsprechender Wertminderungsverlust
in Hohe der Differenz zwischen dem Buchwert des finanziellen Vermdgenswerts und dem Barwert der zum urspringli-
chen Effektivzinssatz diskontierten geschatzten kiinftigen Zahlungsmittelzufliisse, wobei noch nicht verursachte kiinftige
Zahlungsausfalle unbertcksichtigt bleiben. Der Buchwert des betreffenden finanziellen Vermégenswerts wird entspre-
chend gemindert und die Wertminderung wird erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung des Konzerns erfasst.
Ist eine Ausleihung mit einem variablen Zinssatz ausgestattet, entspricht der zur Bewertung des Wertminderungsauf-
wands zu verwendende Abzinsungssatz dem nach MaRRgabe des Vertrags festgesetzten aktuellen effektiven Zinssatz.
Dariiber hinaus kann der enercity-Konzern aus praktischen Griinden erwagen, die Wertminderung eines zu fortgefihrten
Anschaffungskosten bilanzierten finanziellen Vermodgenswerts auf der Grundlage des beizulegenden Zeitwerts des Fi-
nanzinstrumentes unter Verwendung eines beobachtbaren Marktpreises zu bewerten.

Verringert sich die Hohe der Wertminderung in einer der folgenden Perioden und kann diese Verringerung objektiv auf
einen nach Erfassung der Wertminderung aufgetretenen Sachverhalt (wie die Verbesserung der Bonitét eines Schuld-
ners) zuruckgefuhrt werden, wird die friher erfasste Wertminderung erfolgswirksam riickgéngig gemacht.

Liegen Hinweise auf eine Wertminderung von ,zur Verduf3erung verfligbaren finanziellen Vermégenswerten® vor, wird
der kumulierte Verlust - als Differenz zwischen den Anschaffungskosten und dem gegenwartigen beizulegenden Zeit-
wert, abzlglich etwaiger zuvor erfolgswirksam erfasster Wertminderungen - aus dem Eigenkapital ausgebucht und in der
Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Erhdht sich der beizulegende Zeitwert eines zur Veraul3erung verfugbaren
Schuldinstruments in einer Folgeperiode aufgrund eines Ereignisses, das nach der Erfassung der Wertminderung einge-
treten ist, wird ergebniswirksam eine Wertaufholung erfasst. Die Erfassung der Wertminderungen und -aufholungen
erfolgt auf einem Wertberichtigungskonto. Ergebniswirksam erfasste Wertminderungen fiir ein gehaltenes Eigenkapi-
talinstrument, das als zur VeraufRerung verflgbar eingestuft wurde, werden dabei grundséatzlich nicht ergebniswirksam
rickgéngig gemacht.

412 Derivative Finanz- und Sicherungsinstrumente

Im enercity-Konzern werden im Wesentlichen Swaps und Termingeschéfte zur Absicherung von Preisrisiken, Zinsswaps
zur Absicherung von Zinsrisiken und Devisentermingeschéfte zur Absicherung von Wé&hrungsrisiken als derivative Fi-
nanzinstrumente eingesetzt. Derivative Finanzinstrumente werden beim erstmaligen Ansatz zu ihrem beizulegenden
Zeitwert, der ihnen am Tag des Vertragsabschlusses beizumessen ist, bewertet und werden in der Folge zu dem am
jeweiligen Bilanzstichtag geltenden beizulegenden Zeitwert neubewertet. Die Methode zur Erfassung der aus dem deri-
vativen Finanzinstrument resultierenden Gewinne und Verluste ist davon abhéngig, ob dieses als Sicherungsinstrument
designiert wurde und - im Falle einer solchen Designation - von der Art der abgesicherten Position. Der Konzern desig-
niert dabei Zins- und Devisenderivate als Sicherungsinstrumente gegen bestimmte mit einem bilanzierten Vermdgens-
wert oder einer bilanzierten Verbindlichkeit oder einer erwarteten und mit hoher Wahrscheinlichkeit eintretenden kiinfti-
gen Transaktion verbundene Risiken schwankender Zahlungsstrome (Cash Flow-Hedge).

Der enercity-Konzern dokumentiert bei Abschluss einer Transaktion die Sicherungsbeziehung zwischen Sicherungs-
instrument und Grundgeschéft und die Risikomanagementzielsetzung sowie -strategie, die im Hinblick auf die Absiche-
rung verfolgt werden. Darliber hinaus findet sowohl zu Beginn der Sicherungsbeziehung als auch fortlaufend eine Do-
kumentation der Beurteilung der Wirksamkeit des Sicherungsgeschéfts statt, inwieweit das Sicherungsinstrument Ande-
rungen der Cash Flows der gesicherten Grundgeschéfte hochwirksam kompensiert.

Die beizulegenden Zeitwerte der verschiedenen derivativen Finanzinstrumente, die zu Sicherungszwecken eingesetzt
werden, sind im Rahmen der sonstigen Anhangangaben im Abschnitt “D.31 Derivative Finanzinstrumente und Siche-
rungsgeschafte” aufgefihrt. Bewegungen der Ricklage fur Cash Flow-Hedges werden in der Gesamtergebnisrechnung
als gesonderter Posten dargestellt. Der beizulegende Zeitwert der als Sicherungsinstrumente designierten und der zu
Handelszwecken gehaltenen derivativen Finanzinstrumente wird in voller Hohe als langfristiger Vermodgenswert bezie-
hungsweise langfristige Verbindlichkeit ausgewiesen, sofern die Restlaufzeit des gesicherten Grundgeschéfts zwolf
Monate nach dem Bilanzstichtag Ubersteigt, und als kurzfristiger Vermégenswert beziehungsweise Verbindlichkeit, so-
fern die Restlaufzeit entsprechend kuirzer ist.

Cash Flow-Hedge. Der effektive Teil von Anderungen des beizulegenden Zeitwerts von Derivaten, die zur Absicherung
von Zahlungsstromen eingesetzt und als Cash Flow-Hedge designiert werden, wird erfolgsneutral im sonstigen Ergebnis
erfasst. Der unwirksame Teil derartiger Werténderungen wird dagegen direkt in der Gewinn- und Verlustrechnung unter
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L~Sonstige (Verluste)/Gewinne — netto” erfasst. Im Eigenkapital abgegrenzte Betrage werden in derselben Periode als
Umgliederungsbetrag in die Gewinn- und Verlustrechnung umgebucht und als Ertrag oder Aufwand erfasst, in der die
abgesicherten erwarteten Zahlungsstrome (Grundgeschéaft) erfolgswirksam werden.

Wenn ein Sicherungsgeschéft auslauft oder verdauRert wird beziehungsweise nicht mehr die Kriterien zur Bilanzierung
von Sicherungsgeschéaften erfillt, verbleibt der bis dahin im Eigenkapital kumulierte Gewinn oder Verlust aus dem Siche-
rungsinstrument im Eigenkapital, bis die gesicherte Transaktion eintritt, und wird bei Eintritt dieser Transaktion erfolgs-
wirksam in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert. Wird mit dem Eintritt der erwarteten Transaktion nicht langer
gerechnet, werden die im Eigenkapital erfassten kumulierten Gewinne oder Verluste aus dem Sicherungsinstrument
sofort in die Gewinn- und Verlustrechnung als ,sonstige betriebliche Aufwendungen/Ertréage — netto* umgebucht.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Derivate. Sind Derivate nicht Gegenstand einer Sicherungs-
beziehung, werden sie als ,zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Vermdgenswerte* eingestuft und erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Ansatz und Bewertung sind im Abschnitt ,,A.4.10 Finanzielle Vermdgenswerte*
dargestellt.

4.13 Vorrate
Vorréate sind Vermdgenswerte,

= die zum Verkauf im normalen Geschéaftsgang gehalten werden
(fertige Erzeugnisse und Waren);

= die sich in der Herstellung fir einen solchen Verkauf befinden
(unfertige Erzeugnisse und Leistungen); oder

= die als Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe dazu bestimmt sind, bei der Herstellung oder der Erbringung von Dienstleis-
tungen verbraucht zu werden.

Vorréate werden mit dem niedrigeren Wert aus Anschaffungs- oder Herstellungskosten und NettoveraufRerungswert be-
wertet. Gehen diese Vorrate in Fertigungserzeugnisse ein, die voraussichtlich zu Herstellungskosten oder dartuiber ver-
kauft werden, werden diese nicht unter ihre Anschaffungs- oder Herstellungskosten abgewertet. In der Regel werden
Vorréte nach der Durchschnittskostenmethode bewertet. Die Herstellungskosten werden nach dem Vollkostenprinzip
und auf der Basis der Normalbeschéaftigung ermittelt. Bestandteile der Herstellungskosten sind direkt zurechenbare Ein-
zelkosten, wie Fertigungsmaterial und Fertigungsléhne, angemessene Teile der notwendigen Material- und Fertigungs-
gemeinkosten einschlieBlich fertigungsbedingter Abschreibungen und Aufwendungen fir die Altersversorgung. Der Net-
toverdauRerungswert entspricht dem geschétzten, im normalen Geschéaftsgang erzielbaren Verkaufserlds der Vorrate
abzilglich der geschatzten Kosten bis zur Fertigstellung und der geschatzten notwendigen Vertriebskosten.

Soweit bei friiher abgewerteten Vorraten der NettoverauRerungswert gestiegen ist, wird die daraus resultierende Wer-
taufholung als Minderung des Materialaufwandes beziehungsweise Bestandsveranderung erfasst.

4.14 Forderungen und sonstige Vermdgenswerte

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen umfassen von den Kunden des enercity-Konzerns zu leistende Betréage fiir
den Verkauf von Gitern beziehungsweise fiir Dienstleistungen im gewdhnlichen Geschéftsverlauf. Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen werden anfénglich zum beizulegenden Zeitwert angesetzt und in der Folge zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten unter Verwendung der Effektivzinsmethode sowie unter Abzug von Wertminderungen bewertet.
Weitere Ausfiihrungen zur Wertminderung von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen erfolgen im Abschnitt
~Wertminderung finanzieller Vermégenswerte" beziehungsweise zur Bewertungskategorie ,Ausleihungen und Forderun-
gen“ im Abschnitt ,Finanzielle Vermégenswerte” in diesem Konzernanhang. Forderungen aus Lieferungen und Leistun-
gen werden als kurzfristige Vermodgenswerte ausgewiesen, sofern sie innerhalb von zwélf Monaten nach dem Bilanz-
stichtag féallig werden. Ansonsten werden sie als langfristige Vermodgenswerte ausgewiesen.

4.15 Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

In der Konzern-Kapitalflussrechnung umfassen Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente Kassenbestande, taglich
féallige Bankguthaben bei Kreditinstituten und andere kurzfristige verauf3erbare Einlagen mit einer Restlaufzeit von nicht
mehr als drei Monaten, gerechnet ab dem Erwerbszeitpunkt sowie Kontokorrentverbindlichkeiten. Sie bilden den Fi-
nanzmittelfonds. In der Konzernbilanz werden Kontokorrentverbindlichkeiten innerhalb der kurzfristigen finanziellen Ver-
bindlichkeiten ausgewiesen.
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4.16 Eigenkapital

Eigenkapitalinstrumente werden in Abh&ngigkeit von dem wirtschaftlichen Gehalt des zu Grunde liegenden Vertrages
eingeordnet. Als Eigenkapitalinstrumente gelten alle Vertréage, die einen Residualanspruch an den Vermdgenswerten
des enercity-Konzerns nach Abzug aller Schulden begriinden.

Das Kapitalmanagement des enercity-Konzerns basiert auf der Sicherstellung der Unternehmensfortfiihrung sowie auf
einer adaquaten Verzinsung des Eigenkapitals. Die strategische Ausrichtung des Konzerns begriindet dabei die Rah-
menbedingungen fiir ein optimales Kapitalmanagement. Eine langfristige Wertsteigerung im Interesse von Anteilseig-
nern, Mitarbeitern und Kunden steht dabei im Vordergrund. Erreicht werden soll dies durch eine kontinuierliche Verbes-
serung des Ergebnisses, zum Beispiel durch Effizienzverbesserungen. Dabei besteht die Notwendigkeit eines Aus-
gleichs zwischen Geschéfts- und Finanzrisiken einerseits und finanzieller Flexibilitdt andererseits. Insbesondere durch
eine optimierte Einschatzung diverser Finanzrisiken (siehe Abschnitt ,,Finanzrisikomanagement*), welche sich positiv auf
das Finanzprofil des Konzerns auswirkt, soll dieser Ausgleich gewéhrleistet werden.

Wenn ein Konzernunternehmen Eigenkapitalanteile der SWH kauft, wird der Wert der bezahlten Gegenleistung ein-
schlieBlich direkt zurechenbarer zusétzlicher Kosten (netto nach Ertragsteuern) vom Eigenkapital abgezogen, bis die
Aktien eingezogen, wieder ausgegeben oder weiterverkauft werden. Werden solche eigenen Anteile nachtraglich wieder
ausgegeben oder verkauft, wird die erhaltene Gegenleistung netto nach Abzug direkt zurechenbarer zuséatzlicher Trans-
aktionskosten und zusammenhéngender Ertragsteuern im Eigenkapital erfasst. Der Anteil an der SWH, der durch die
Thiga AG, Munchen, gehalten wird, wurde im Rahmen der Konsolidierung nicht eliminiert, da der enercity-Konzern
wiederum mittelbar einen maR3geblichen Einfluss auf diesen ausiben kann.

4.17 Leistungen an Arbeithehmer

Kurzfristig fallige Leistungen an Arbeithnehmer

Kurzfristig fallige Leistungen an Arbeitnehmer sind Leistungen an Arbeitnehmer (auf3er Leistungen aus Anlass der Be-
endigung des Arbeitsverhaltnisses), bei denen zu erwarten ist, dass sie innerhalb von zwélf Monaten nach Ende der
Periode, in der die entsprechende Arbeitsleistung erbracht wurde, vollstandig abgegolten werden (Léhne, Gehalter und
Sozialversicherungsbeitrage, Urlaubs- und Krankengeld, Gewinn- und Erfolgsbeteiligungen sowie geldwerte Leistungen
fuir aktive Arbeitnehmer).

Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhéltnisses

Im enercity-Konzern existieren verschiedene Versorgungsplane, die entweder als beitragsorientierte oder als leistungs-
orientierte Pensionsplane ausgestaltet sind.

Beitragsorientierte Pensionsplane.  Beitragsorientierte Pensionsplane sind grundséatzlich Plane fur Leistungen nach
Beendigung des Arbeitsverhaltnisses, bei denen festgelegte Beitrdge an eine eigenstandige Einheit beziehungsweise
einen Fonds entrichtet werden. Dabei besteht weder rechtlich noch faktisch eine Verpflichtung zur Zahlung dartber hin-
ausgehender Betrage, wenn der Fonds nicht tiber ausreichende Vermdgenswerte verfiigt, um alle Leistungen in Bezug
auf Arbeitsleistungen der Arbeitnehmer in der Berichtsperiode und friiheren Perioden zu erbringen.

Alle tarifgebundenen Mitarbeiter der SWH sind bei der Zusatzversorgungskasse (ZVK) der Stadt Hannover pflichtversi-
chert. Die ZVK arbeitet nach dem Prinzip der Umlage, d. h. es wird kein Kapital gebildet, sondern die laufenden Renten-
zahlungen werden durch laufende Umlagen finanziert. Die Umlagen werden dabei nach den versorgungspflichtigen
Entgelten der einzelnen Begunstigten so bemessen, dass unter Einbeziehung der Ertrage etwaiger vorhandener Kapital-
anlagen die laufenden Versorgungszahlungen gedeckt werden kdnnen. Im Falle einer Unterdeckung des Plans ist der
Arbeitgeber verpflichtet, diese Unterdeckung auszugleichen. Die Nachschusspflicht wird von der ZVK ermittelt und ver-
ursachungsunabhéngig auf die Mitglieder umgelegt. In diesem Geschaftsjahr, wie bereits auch im Vorjahr, wurden von
der ZVK keine Nachschussbetrage erhoben. Allerdings erhebt die ZVK seit 2003 ein Sanierungsgeld, das verursa-
chungsunabhangig ermittelt wird und dazu dient, zusétzlichen Finanzbedarf abzudecken.

In Abhangigkeit vom wirtschaftlichen Gehalt, der sich aus den grundlegenden Leistungsbedingungen und
-voraussetzungen des Plans ergibt, erfolgt eine Einstufung des genannten Versorgungsplans mit der ZVK als leistungs-
orientierter Plan, da der enercity-Konzern verpflichtet ist, die zugesagten Leistungen zu gewahren und das versiche-
rungsmathematische Risiko tragt, wahrend bei beitragsorientierten Planen die Verpflichtung auf den vereinbarten Beitrag
zum Fonds begrenzt ist und das versicherungsmathematische Risiko beziehungsweise das Anlagerisiko vom Arbeit-
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nehmer getragen wird. Da jedoch keine ausreichenden Informationen zur Verfligung stehen, um den leistungsorientier-
ten Plan mit der ZVK wie einen leistungsorientierten Plan zu bilanzieren, wird der Plan gemaf IAS 19.34a als beitrags-
orientierter Plan bilanziert. Ausreichende Informationen liegen nicht vor, da weder eine versicherungsmathematische
Schéatzung der zukinftigen Zahlungsverpflichtung - aufgrund der verursachungsunabhéngigen Schlisselung der Umlage
und der fehlenden eindeutigen Zuordnung der von einem Beteiligten zu zahlenden Umlage auf seine versicherten Mitar-
beiter - noch die Ermittlung der zukiinftigen Zahlungen, die sich am relativen zusatzversorgungspflichtigen Entgelt der
einzelnen Beteiligten orientieren, mdglich ist.

Die Verpflichtung aus beitragsorientierten Planen bestimmt sich durch die fir die betreffende Periode zu entrichtenden
Beitrége. Fiur die Bewertung sind keine versicherungsmathematischen Annahmen erforderlich und versicherungsmathe-
matische Gewinne und Verluste entstehen nicht. Eventuelle Verpflichtungen werden auf nicht diskontierter Basis bewer-
tet, es sei denn, sie sind nicht innerhalb von zwo6lf Monaten nach Ende der Periode, in der die verbundenen Arbeitsleis-
tungen erbracht wurden, féllig. Die Beitrdge an die ZVK werden im betreffenden Geschéftsjahr sofort erfolgswirksam im
Personalaufwand erfasst und im Anhang angegeben.

Daneben besteht fir alle Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter ein beitragsorientierter Plan im Rahmen der deutschen gesetz-
lichen Rentenversicherung, in die der Arbeitgeber in Hohe eines derzeit glltigen Beitragssatzes von 9,45 Prozent (Ar-
beitgeberanteil) der rentenpflichtigen Vergltung einzuzahlen hat.

Leistungsorientierte Pensionsplédne.  Leistungsorientierte Plane sind Plane fiir Leistungen nach Beendigung des Ar-
beitsverhéltnisses, die nicht unter die oben genannte Definition der beitragsorientierten Plane fallen. Bei einem leis-
tungsorientierten Plan ist der Betrag an Pensionsleistungen, den der Begunstigte bei Renteneintritt erhalten wird, festge-
schrieben, und es besteht die Verpflichtung des enercity-Konzerns zur Gewahrung dieser zugesagten Leistung. Daruber
hinaus werden das versicherungsmathematische Risiko, dass die zugesagten Leistungen héhere Kosten verursachen
als erwartet, und das Anlagerisiko im Wesentlichen vom Arbeitgeber getragen. Im enercity-Konzern bestehen unmittel-
bare Pensionsverpflichtungen aufgrund von Einzelzusagen und ehemaligen tarifvertraglichen Regelungen. Fur die Hohe
der jeweiligen Versorgungsleistungen nach Beendigung des Arbeitsverhéaltnisses sind dabei die H6he der Vergitung
sowie die Dauer der Dienstzugehorigkeit des Arbeitnehmers mafgeblich.

Zur Bestimmung des Barwerts der leistungsorientierten Verpflichtung, des damit verbundenen Dienstzeitaufwands und
eines gegebenenfalls nachzuverrechnenden Dienstzeitaufwands wendet der enercity-Konzern die Methode der laufen-
den Einmalpramien (Projected Unit Credit Method) an. Die in der Bilanz angesetzte Riickstellung flr leistungsorientierte
Pensionsplane entspricht dem Barwert der leistungsorientierten Verpflichtung (Defined Benefit Obligation, DBO) zum
Bilanzstichtag. Der Barwert der leistungsorientierten Verpflichtung wird berechnet, indem die erwarteten zukinftigen
Mittelabflisse mit dem Zinssatz von Industrieanleihen hochster Bonitat abgezinst werden. Die Industrieanleihen lauten
auf die Wahrung der Auszahlungsbetrage und weisen den Pensionsverpflichtungen entsprechende Laufzeiten auf.

Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste, die auf erfahrungsbedingten Anpassungen und Anderungen versi-
cherungsmathematischer Annahmen basieren, werden in der Periode ihres Entstehens im sonstigen Ergebnis im Eigen-
kapital erfasst.

Der laufende Dienstzeitaufwand - der Anstieg des Barwerts der leistungsorientierten Verpflichtung, der auf die in der
Berichtsperiode erbrachte Arbeitsleistung entfallt - wird im Personalaufwand erfasst, der Zinsaufwand aus der Rickstel-
lungszufiihrung - der Anstieg des Barwerts der leistungsorientierten Verpflichtung aufgrund des Zeitablaufs - im Finan-
zergebnis. Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand - die Verdnderung des Barwerts der leistungsorientierten Verpflich-
tung, die aus einer Anpassung oder Kiirzung eines Plans entsteht - wird sofort ergebniswirksam erfasst.

Planvermdgen, welches Vermdgen, das durch einen langfristig ausgelegten Fonds zur Erflllung von Leistungen an Ar-
beitnehmer gehalten wird und qualifizierende Versicherungsvertrdge umfassen kann, liegt im enercity-Konzern nicht vor.
Die Pensionsverpflichtungen aus leistungsorientierten Planen sind jedoch durch den Pensionssicherungsverein aG
(PSVaG) gegen Insolvenz geschitzt.

Die im enercity-Konzern bestehenden Pensionsverpflichtungen werden innerhalb der Riickstellungen fur Pensionen
ausgewiesen.

Andere langfristig féallige Leistungen an Arbeitnehm er

Altersteilzeitriickstellungen.  Fir die Beschaftigten der SWH bestand bis zum 31. Juli 2004 zur Férderung eines glei-
tenden Ubergangs in den Ruhestand eine Betriebsvereinbarung zur Regelung der Altersteilzeit. Dariiber hinaus beste-
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hen auch bei der KWM Altersteilzeitverhaltnisse. Die Altersteilzeitverhaltnisse im enercity-Konzern sind sowohl nach
dem so genannten Blockmodell als auch nach dem Gleichverteilungsmodell ausgestaltet. Das Blockmodell sieht dabei
vor, dass der Arbeitnehmer beziehungsweise die Arbeitnehmerin in der ersten Phase des Altersteilzeitraumes (Beschéf-
tigungsphase) weiterhin in dem urspringlich vereinbarten Umfang arbeitet und in der zweiten Phase (Freistellungspha-
se) vollstandig von der Arbeitspflicht freigestellt ist. Beim so genannten Gleichverteilungsmodell wird wahrend der ge-
samten Altersteilzeit die Arbeitszeit auf die Hélfte der urspringlichen Arbeitszeit reduziert. Der betreffende Arbeitnehmer
beziehungsweise die Arbeitnehmerin erhalt unter beiden Modellen wahrend des gesamten Altersteilzeitraumes ein ent-
sprechend gemindertes Arbeitsentgelt und einen vom Arbeitgeber zu leistenden Aufstockungsbetrag. Aul3erdem ist bei
der SWH durch den Arbeitgeber eine Abfindungsentschadigung fir den Verlust des Arbeitsplatzes zu leisten. Fir die
Ruckstellungsbewertung werden versicherungsmathematische Gutachten herangezogen. Dabei wird der DRCS Anwen-
dungshinweis 1 (IFRS) ,Einzelfragen zur Bilanzierung von Altersteilzeitverhaltnissen nach IFRS" (DRSC AH 1 (IFRS))
vom 4. Dezember 2012 berticksichtigt.

Die Erflllungsriickstande beim Blockmodell - die Differenz zwischen dem Wert der vollen Arbeitsleistung und dem ver-
minderten Arbeitsentgelt zuzuglich der anfallenden Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung wahrend der Beschéafti-
gungsphase - werden mit dem Barwert angesetzt. Sie entsprechen anderen langfristig félligen Leistungen an Arbeitneh-
mer im Sinne von IAS 19.153(e), da sie aufgeschobene Vergitungen darstellen, die mindestens zwolf Monate nach
Ende des Geschéftsjahres, in dem sie erdient wurden, ausgezahlt werden. Wahrend der Freistellungsphase erfolgt die
Auflésung des angesammelten Schuldpostens.

Aufstockungsbetrége stellen einen Zuschuss zum Gehalt sowie zu den zusatzlichen Beitrdgen der Sozialversicherungen
dar, der wahrend der Altersteilzeitphase vom Arbeitgeber gewahrt wird. Nach IAS 19.153 ff. handelt es sich bei Aufsto-
ckungsbetragen im Rahmen von ATZ-Vereinbarungen um andere langfristig fallige Leistungen an Arbeitnehmer. Nur
wenn die Aufstockungsbetrége voraussichtlich innerhalb von zwolf Monaten nach Ende der jahrlichen Berichtsperiode, in
der die entsprechende Arbeitsleistung erbracht wird, in voller Hohe beglichen werden, ist eine Einstufung als kurzfristig
fallige Leistungen an Arbeitnehmer gemaf IAS 19.9 vorzunehmen. Die Aufstockungsbetrédge werden nach versiche-
rungsmathematischen Grundsétzen unter Berlcksichtigung des DRSC AH 1 Nr. 37.b1) mit dem Barwert ermittelt. Da-
nach stellt die Gesamtheit der Aufstockungsleistungen einen zusammenhéangenden Leistungsbaustein dar und der Ab-
bau der Schuld erfolgt durch die Zahlung der Aufstockungsleistungen.

Der Teil der Abfindungszahlungen, der rechnerisch auf die Abfindungszahlungen geman Tarifvertrag entfallt, sowie der
restliche Teil ab dem Beginn der Altersteilzeit werden zum Nominalwert angesetzt, da die betroffenen Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter die an sie zu zahlende Abfindung derzeit jederzeit abrufen kdnnen. Fir Mitarbeiter, die sich noch nicht in
der Altersteilzeit befinden, wurden die Abfindungszahlungen unter Berticksichtigung der ,Richttafeln 2005 G* und des
jeweils zugrunde gelegten Rechnungszinses bis zum Beginn der Altersteilzeitarbeitsphase abgezinst. Die Abfindungs-
zahlungen entsprechen anderen langfristig falligen Leistungen an Arbeitnehmer im Sinne von IAS 19.153.

Die Erfullungsrickstande, Aufstockungsbetrdge und Abfindungszahlungen werden in einem Gesamtbetrag unter den
Ruckstellungen fur pensionséhnliche Verpflichtungen (Altersteilzeitriickstellungen) ausgewiesen.

Verpflichtungen aufgrund von Lebensarbeitszeitkonten . Die Ruckstellungen fiir Verpflichtungen aufgrund von Le-
bensarbeitszeitkonten berechnen sich nach der Projected Unit Credit Method, das Verfahren der Einmalprémienfinanzie-
rung fur den jahrlichen Anwartschaftszuwachs unter Beriicksichtigung von Trendannahmen. Als Beginn der Freistel-
lungsphase wird dabei der Zeitpunkt berticksichtigt, ab dem das auf dem Lebensarbeitszeitkonto zum Bewertungsstich-
tag vorhandene angesparte Zeitguthaben fur eine Freistellung bis zur Regelaltersgrenze ausreicht. Dabei kénnen auf
dem Lebensarbeitszeitkonto grundsatzlich maximal 8.970 Stunden Zeitguthaben (entspricht einer Freistellungsphase
von funf Jahren) angespart werden. Fir die Verzinsung der zum 31. Dezember eines Jahres auf dem Lebensarbeitszeit-
konto bestehenden Zeitguthaben werden die individuellen Zinssétze von 0,5 Prozent beziehungsweise 2 Prozent fur
Mitarbeitende im stdndigen Wechselschichtdienst berlicksichtigt. Der Riickstellungsbewertung werden versicherungsma-
thematische Gutachten zu Grunde gelegt. Die Rickstellungen aus Verpflichtungen aufgrund von Lebensarbeitszeitkon-
ten entsprechen anderen langfristig falligen Leistungen an Arbeitnehmer gemaR IAS 19.153(e) und werden innerhalb der
Ruckstellungen fur pensionséhnliche Verpflichtungen ausgewiesen.

Jubildumszuwendungen. Die SWH gewahrt ihren Mitarbeitern und Mitarbeiterinnen gemaf Betriebsvereinbarung bei
Vollendung bestimmter Betriebszugehorigkeitszeiten Jubilaumszuwendungen, eine Jubilaumsfeier und Freistellungszeit.
Die Ruckstellungen fir Jubilaumszuwendungen berechnen sich nach dem Verfahren der Einmalpramienfinanzierung fur
den jahrlichen Anwartschaftszuwachs unter Beriicksichtigung von Trendannahmen (Projected Unit Credit Method). Die
Ruckstellungsbewertung folgt versicherungsmathematischen Gutachten. Bei Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern mit abge-
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schlossenem Arbeitsteilzeitvertrag wird das individuelle Renteneintrittsalter beriicksichtigt. Der Sonderurlaub wird mit
4,6 Prozent des jubilaumsfahigen Monatseinkommens bewertet. Die Jubilaumsfeier wird in Hohe von 360,00 EUR ange-
setzt. Die Rickstellungen fur Jubilaumszuwendungen entsprechen anderen langfristig falligen Leistungen an Arbeitneh-
mer gemaf IAS 19.153(b) und werden als Rickstellungen fir pensionséhnliche Verpflichtungen in der Konzernbilanz
ausgewiesen.

Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsver haltnisses

Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses sind Leistungen an Arbeitnehmer, die im Austausch fur
die Beendigung des Beschaftigungsverhaltnisses eines Arbeithnehmers gezahlt werden und daraus resultieren, dass
entweder ein Unternehmen die Beendigung des Beschaftigungsverhaltnisses eines Arbeitnehmers vor dem regularen
Renteneintrittszeitpunkt beschlossen hat oder ein Arbeitnehmer im Austausch fiir die Beendigung des Beschéftigungs-
verhaltnisses einem Leistungsangebot zugestimmt hat. Erwartet das Unternehmen, die vereinbarten Leistungen aus
Anlass der Beendigung des Arbeitsverhéltnisses innerhalb von zwélf Monaten nach dem Abschlussstichtag des Ge-
schaftsjahres, in dem diese Leistungen erfasst wurden, vollstandig zu begleichen, sind bei der Bewertung die Vorschrif-
ten flr kurzfristig fallige Leistungen an Arbeitnehmer anzuwenden. Ist hingegen zu erwarten, dass die Leistungen aus
Anlass der Beendigung des Arbeitsverhéltnisses nicht vollstandig innerhalb dieses Zwdélfmonatszeitraums beglichen
wende, folgt die Bewertung den fiir andere langfristig fallige Leistungen an Arbeitnehmer geltenden Regelungen.

4.18 Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen beriicksichtigen samtliche am Bilanzstichtag bestehenden Verpflichtungen, die auf ver-
gangenen Ereignissen beruhen und wahrscheinlich zu einem kiinftigen Abfluss von Ressourcen mit wirtschaftlichem
Nutzen fiihren, sofern die Hohe der Verpflichtung verlasslich geschatzt werden kann. Riickstellungen werden gebildet,
wenn ihnen eine rechtliche oder faktische Verpflichtung gegeniiber auRenstehenden Dritten zu Grunde liegt. Riickstel-
lungen im Zusammenhang mit kiinftigen betrieblichen Verlusten werden nicht angesetzt. Die Erwartung kiinftiger betrieb-
licher Verluste ist stattdessen als Anzeichen fiir eine mdgliche Wertminderung des bestimmten Vermdgenswerts zu
bertcksichtigen und folglich Gegenstand im Rahmen eines Wertminderungstests.

Bei einer Vielzahl ahnlicher Verpflichtungen - wie beispielsweise im Hinblick auf Preis- und Absatzrisiken - wird die
Wabhrscheinlichkeit eines Mittelabflusses bestimmt, indem die Gruppe der Verpflichtungen als Ganzes betrachtet wird.
Eine Ruckstellung wird auch dann angesetzt, wenn die Wahrscheinlichkeit eines Abflusses im Einzelfall gering, aber zur
Erfullung dieser Gruppe von Verpflichtungen insgesamt durchaus wahrscheinlich ist.

Ruckstellungen werden mit ihnrem voraussichtlichen Erflillungsbetrag angesetzt, der entsprechend der bestmdglichen
Schéatzung zur Erfullung der gegenwartigen Verpflichtung am Abschluss-Stichtag notwendig ist. Fiir die verlassliche
Bewertung von Riickstellungen fir Altlastensanierung und Rekultivierungsverpflichtungen werden daher unter anderem
gutachterliche Stellungnahmen herangezogen. Riickstellungen werden dabei nicht mit Erstattungsanspriichen saldiert.
Wird erwartet, dass die zur Erfullung der zurlickgestellten Verpflichtung erforderlichen Ausgaben ganz oder teilweise
erstattet werden, wird die mit der Ruckstellung in Zusammenhang stehende Erstattung als separater Vermégenswert -
maximal in Héhe des Riickstellungsbetrags - aktiviert, sofern so gut wie sicher ist, dass der enercity-Konzern die Erstat-
tung bei Erflllung der Verpflichtung erhalt. Rickstellungen werden abgezinst und in Hohe des Barwerts der erwarteten
Ausgaben angesetzt, wenn die Wirkung des Zinseffekts wesentlich ist. Im enercity-Konzern werden daher im Wesentli-
chen alle langfristigen Rickstellungen diskontiert. Der Abzinsungssatz entspricht einem Zinssatz vor Steuern, der die
aktuellen Markterwartungen im Hinblick auf den Zinseffekt sowie die fur die Schuld spezifischen Risiken widerspiegelt.
Aus der Aufzinsung resultierende periodische Erhéhungen des Buchwerts der Riickstellung infolge des Zeitablaufs wer-
den erfolgswirksam als Zinsaufwendungen in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst und im Finanzergebnis ausge-
wiesen.

Auswirkungen von Bewertungsanderungen, die auf Anderungen der geschétzten Falligkeit oder Hohe des Abflusses von
Ressourcen mit wirtschaftlichem Nutzen, der zur Erfillung der Verpflichtung erforderlich ist, oder auf einer Anderung des
Abzinsungssatzes beruhen, werden fur bestehende Riickstellungen fiir Entsorgungs-, Wiederherstellungs- und dhnliche
Verpflichtungen (Riickstellungen aus Rekultivierungsverpflichtungen), die im Rahmen der Anschaffungs- oder Herstel-
lungskosten einer Sachanlage angesetzt wurden, in der laufenden Periode bei den fortgefiihrten Anschaffungs- oder
Herstellungskosten der Sachanlage beriicksichtigt. Ubersteigt die Abnahme der Riickstellung den Buchwert der Sachan-
lage, wird dieser Uberhang sofort erfolgswirksam erfasst. Zugange bei den Anschaffungs- oder Herstellungskosten wer-
den hingegen als Wertminderungsindikatoren beriicksichtigt und es wird gepriift, ob der neue Buchwert noch erzielbar
ist.
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4,19 Finanzielle Verbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten werden bei ihrem erstmaligen Ansatz grundsétzlich zum beizulegenden Zeitwert bewertet;
bei finanziellen Verbindlichkeiten, die nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, erfolgt zudem
eine Berlcksichtigung von Transaktionskosten. Die Folgebewertung erfolgt in Abhangigkeit vom wirtschaftlichen Gehalt
der zu Grunde liegenden vertraglichen Verpflichtung entweder zu fortgefiihrten Anschaffungskosten oder erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert.

Finanzielle Verbindlichkeiten werden als kurzfristige Schulden klassifiziert, sofern die Tilgung innerhalb von zwolf Mona-
ten nach dem Bilanzstichtag fallig ist und der enercity-Konzern nicht das unbedingte Recht hat, die Tilgung auf einen
Zeitpunkt mindestens zwolf Monate nach dem Bilanzstichtag zu verschieben. Andernfalls erfolgt ein Ausweis unter den
langfristigen Schulden in der Konzernbilanz.

Zu Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verbind lichkeiten (other liabilities — OL).  Finanzielle Verbindlichkei-
ten, die nach ihrem erstmaligen Ansatz zu fortgefiihrten Anschaffungskosten zu bewerten sind, umfassen im enercity-
Konzern insbesondere Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, Finanzverbindlichkeiten und das Genuss-
scheinkapital der SWH.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen umfassen Zahlungsverpflichtungen fiir den Kauf von Gitern und die
Inanspruchnahme von Dienstleistungen im gewdhnlichen Geschéftsverlauf. Sie werden bei ihnrem erstmaligen Ansatz
zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Die Folgebewertung erfolgt zu fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Anwen-
dung der Effektivzinsmethode.

Finanzverbindlichkeiten werden erstmalig zum beizulegenden Zeitwert und nach Abzug von Transaktionskosten ange-
setzt. In den Folgeperioden werden sie zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet; jede Differenz zwischen dem
Auszahlungsbetrag (nach Abzug von Transaktionskosten) und dem Rickzahlungsbetrag wird tUber die Laufzeit der Aus-
leihung unter Anwendung der Effektivzinsmethode in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Gebuhren fiir die Bereit-
stellung von Kreditlinien werden dabei in dem Umfang als Transaktionskosten erfasst, wie eine teilweise beziehungswei-
se vollstéandige Inanspruchnahme wahrscheinlich ist. Fir diesen Zweck erfolgt bis zum Zeitpunkt der Inanspruchnahme
eine aktivische Abgrenzung. Der verbleibende Teil der Bereitstellungsgebiihren, fir den eine Inanspruchnahme der
korrespondierenden Fazilitét nicht wahrscheinlich ist, wird allgemein als Vorauszahlung auf die Finanzierungsfazilitat
aktiviert und in der Folge Uber die Laufzeit des Kredits amortisiert.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten (Financial Liabilitie s at Fair
Value through Profit or Loss — FLFVPL).  Finanzielle Verbindlichkeiten gelten als ,erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet”, wenn sie entweder zu Handelszwecken gehalten werden (held for trading — hft) oder beim erstmali-
gen Ansatz vom Management zu einer erfolgswirksamen Bewertung zum beizulegenden Zeitwert designiert werden
(Fair-Value-Option). Eine finanzielle Verbindlichkeit wird grundsétzlich als ,zu Handelszwecken gehalten” eingestuft,
wenn sie hauptséchlich mit der Absicht erworben wurde, kurzfristig zurlickgekauft zu werden, beim erstmaligen Ansatz
Teil eines Portfolios eindeutig identifizierbarer und gemeinsam verwalteter Finanzinstrumente ist, bei dem es in jingerer
Vergangenheit nachweislich kurzfristige Gewinnmitnahmen gab oder ein Derivat ist — ausgenommen von solchen Deri-
vaten, die als finanzielle Garantie oder Sicherungsinstrument designiert wurden und als solche effektiv sind (Hedge
Accounting). Im enercity-Konzern sind der Kategorie hft insbesondere samtliche Derivate mit negativem Marktwert zuzu-
rechnen, soweit kein Hedge Accounting angewendet wird. Fur Ausfiihrungen zum Hedge Accounting wird dabei auf den
Abschnitt ,Derivative Finanz- und Sicherungsinstrumente” in diesem Konzernanhang verwiesen. Die Fair-Value-Option
wird im enercity-Konzern nicht angewandt.

Der erstmalige Ansatz einer finanziellen Verbindlichkeit, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet wird,
erfolgt zum beizulegenden Zeitwert, wobei Transaktionskosten, die direkt der Emission der Verbindlichkeit zuzurechnen
sind, unberucksichtigt bleiben. Nach ihrem erstmaligen Ansatz sind sie in der Folge zum beizulegenden Zeitwert am
jeweiligen Bilanzstichtag zu bewerten. Gewinne und Verluste aus Anderungen des beizulegenden Zeitwerts werden
ergebniswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Finanzielle Verbindlichkeiten der genannten Kategorie werden in der Konzernbilanz als kurzfristige Schulden ausgewie-
sen, wenn sie als ,,zu Handelszwecken gehalten” eingestuft beziehungsweise voraussichtlich innerhalb von zwdlf Mona-
ten nach dem Bilanzstichtag zuriickgefiihrt werden.
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4.20 Fremdkapitalkosten

Im Zusammenhang mit einer spezifischen oder nicht spezifischen Finanzierung stehende Fremdkapitalkosten, die direkt
dem Erwerb, dem Bau oder der Herstellung eines qualifizierten Vermégenswerts - das heift eines solchen Vermdgens-
werts, fur den ein betrachtlicher Zeitraum erforderlich ist, um ihn in seinen beabsichtigten gebrauchs- oder verkaufsfahi-
gen Zustand zu versetzen - zugeordnet werden kdnnen, werden bis zu dem Zeitpunkt, an dem im Wesentlichen alle
Arbeiten abgeschlossen sind, um den qualifizierten Vermdgenswert fir seinen beabsichtigten Gebrauch oder Verkauf
herzurichten, als Teil der Anschaffungs- oder Herstellungskosten dieses Vermégenswerts aktiviert. In dem Umfang, in
dem der enercity-Konzern Fremdmittel speziell fur die Beschaffung oder Herstellung eines qualifizierten Vermdgenswerts
aufgenommen hat, entspricht der Betrag der aktivierbaren Fremdkapitalkosten den tatséchlich in der Periode aufgrund
dieser Fremdkapitalaufnahme angefallenen Fremdkapitalkosten abziiglich etwaiger Anlageertrdge aus der voriiberge-
henden Zwischenanlage der betreffenden Finanzmittel. Andernfalls werden die aktivierbaren Fremdkapitalkosten durch
Anwendung eines gewogenen durchschnittlichen Finanzierungskostensatzes auf die Ausgaben fir den qualifizierten
Vermdgenswert bestimmt, wobei sie die in der betreffenden Periode tatsachlich angefallenen Fremdkapitalkosten nicht
Uibersteigen durfen.

Alle weiteren Fremdkapitalkosten werden in der Periode, in der sie anfallen, erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlust-
rechnung erfasst.

421 Laufende und latente Ertragsteuern

Der Steueraufwand der Periode setzt sich aus laufenden und latenten Steuern zusammen. Steuern werden in der Ge-
winn- und Verlustrechnung erfasst, es sei denn, sie beziehen sich auf Posten, die im sonstigen Ergebnis oder unmittel-
bar im Eigenkapital erfasst werden. In letztgenanntem Fall wird der korrespondierende Steueraufwand analog im sonsti-
gen Ergebnis beziehungsweise direkt im Eigenkapital erfasst.

Der laufende Ertragsteueraufwand wird unter Anwendung der Steuervorschriften der Léander, in denen die SWH und ihre
Tochtergesellschaften tétig sind und zu versteuerndes Einkommen erwirtschaften, berechnet, die am Bilanzstichtag in
Kraft beziehungsweise erlassen sind und in Kiirze gelten werden. Das sind im Wesentlichen die Steuergesetze der Bun-
desrepublik Deutschland. Das Management Uberpruft regelméafig Steuerdeklarationen, vor allem in Bezug auf ausle-
gungspflichtige Sachverhalte, und bildet, sofern angemessen, Ruckstellungen basierend auf den Betrdgen, die an die
Finanzverwaltung erwartungsgemaf abzufiihren sind.

SWH und ihre Tochterunternehmen GKH-Gemeinschaftskraftwerk Hannover GmbH (GKH), GKL-
Gemeinschaftskraftwerk Hannover-Linden GmbH (GKL), enercity Netzgesellschaft mbH (eNG), enercity Contracting
GmbH (eCG), Windpark Fischbeck GmbH (WPF) und enercity Erneuerbare GmbH (eEG) (Organgesellschaften) bilden
mit der Obergesellschaft des enercity-Konzerns VVG (Organtragerin) eine ertragsteuerliche Organschatft, in deren Rah-
men eine Einkommenszurechnung von den jeweiligen Organgesellschaften auf die Organtrégerin erfolgt. Ausgleichszah-
lungen der SWH an fremde Gesellschafter werden von der Gesellschaft selbst versteuert.

Die konsolidierten Tochterunternehmen Kraftwerk Mehrum GmbH (KWM), Netzgesellschaft Laatzen GmbH & Co. KG
(NGL), Windpark Martenberg GmbH (WPM) und enercity Contracting Nord GmbH (eCG Nord) sowie der Teilkonzern
Danpower gehdren hingegen nicht dem beschriebenen Organkreis an. Diese Gesellschaften unterliegen, wie im Vorjahr,
einem durchschnittlichen Gewerbesteuersatz von etwa 16,2 Prozent und einem Kdérperschaftsteuersatz (inklusive Solida-
ritdtszuschlag) von etwa 15,8 Prozent. Insgesamt ergibt sich damit ein durchschnittlich zu Grunde zulegender Steuersatz
von unverandert 32,0 Prozent.

Latente Steuern werden unter Anwendung der bilanzorientierten Verbindlichkeitsmethode geman IAS 12 ,Ertragsteuern®
fur temporére Differenzen zwischen den jeweiligen Buchwerten von Vermdgenswerten und Schulden in der Konzernbi-
lanz und den entsprechenden steuerlichen Wertansétzen in der Steuerbilanz angesetzt. Dabei werden latente Steuer-
schulden fur zu versteuernde temporéare Differenzen gebildet, latente Steueranspriiche hingegen fir abzugsféhige tem-
porére Differenzen und dartiber hinaus fir bislang ungenutzte steuerliche Verluste und noch nicht genutzte Steuergut-
schriften erfasst. Latente Steuerschulden werden jedoch dann nicht angesetzt, wenn sie im Zusammenhang mit dem
erstmaligen Ansatz eines Geschéfts- oder Firmenwerts stehen. Erwachsen zu versteuernde beziehungsweise abzugsfa-
hige temporéare Differenzen aus dem erstmaligen Ansatz eines Vermégenswerts oder einer Schuld im Rahmen eines
Geschéftsvorfalls, der kein Unternehmenszusammenschluss ist und zum Zeitpunkt des Geschéftsvorfalls weder das
bilanzielle Ergebnis vor Steuern noch das zu versteuernde Ergebnis (den steuerlichen Verlust) beeinflusst, werden laten-
te Steuerschulden beziehungsweise latente Steueranspriiche ebenfalls nicht erfasst. Die Bewertung latenter Steuern
erfolgt grundsatzlich unter Anwendung von Steuersétzen (und Steuervorschriften), die am Bilanzstichtag gelten oder im
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Wesentlichen gesetzlich verabschiedet sind und deren Geltung zum Zeitpunkt der Realisierung der latenten Steuerforde-
rung beziehungsweise der Begleichung der latenten Steuerschuld (passive latente Steuern) erwartet wird.

Latente Steuerforderungen werden in dem Umfang angesetzt, in dem es wahrscheinlich ist, dass ein kiinftig zu versteu-
erndes Ergebnis zur Verfligung stehen wird, gegen das die abzugsfahige temporéare Differenz beziehungsweise die noch
nicht genutzten steuerlichen Verluste und noch nicht genutzten Steuergutschriften verwendet werden kénnen. Dabei wird
unter anderem bertcksichtigt, ob der enercity-Konzern ausreichend zu versteuernde temporéare Differenzen in Bezug auf
die gleiche Steuerbehérde und das gleiche Steuersubjekt hat, woraus zu versteuernde Betrdge erwachsen, gegen die
die abzugsfahige temporére Differenz, die noch nicht genutzten steuerlichen Verluste oder die noch nicht genutzten
Steuergutschriften verwendet werden kdnnen.

Latente Steuerverbindlichkeiten, die durch zu versteuernde temporéare Differenzen in Verbindung mit Beteiligungen an
Tochterunternehmen, assoziierten Unternehmen und gemeinschaftlich gefiihrten Unternehmen entstehen, werden ange-
setzt, ausgenommen in dem Umfang, in dem der zeitliche Verlauf der Auflésung der temporéaren Differenz durch den
enercity-Konzern gesteuert werden kann und es wahrscheinlich ist, dass sich die temporéare Differenz in absehbarer
Zukunft nicht ausgleichen wird. Analog werden latente Steuerforderungen auf Differenzen in Verbindung mit Anteilen an
Tochterunternehmen, assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen in dem Umfang angesetzt, in dem es
wahrscheinlich ist, dass sich die temporére Differenz in absehbarer Zeit auflésen und ein zu versteuerndes Ergebnis zur
Verfligung stehen wird, gegen das die temporére Differenz verwendet werden kann.

Latente Steuerforderungen und -schulden werden saldiert, wenn der enercity-Konzern uiber ein einklagbares Recht zur
Aufrechnung tatsachlicher Steuererstattungsanspriiche gegen tatsachliche Steuerschulden verfuigt und sich die latenten
Steueranspriiche und -schulden auf Ertragsteuern beziehen, die von der gleichen Steuerbehérde entweder fur dasselbe
Steuersubjekt oder fiir unterschiedliche Steuersubjekte erhoben werden, sofern die Absicht besteht, einen Ausgleich auf
Nettobasis herbeizufihren.

Auf Ebene der SWH entstehen aufgrund des bestehenden Organschaftsverhéltnisses zur VVG und der damit verbunde-
nen Einkommenszurechnung keine Steuerlatenzen. Die SWH folgt damit der so genannten formalen Betrachtungsweise.
Latente Steuern fallen daher nur bei Gesellschaften auRerhalb des Organkreises an. Hierzu zéhlen KWM, NGL, WPM,
eCG Nord und die Gesellschaften des Danpower-Teilkonzerns.

4.22 Eventualschulden und Eventualforderungen

Eventualschulden sind mégliche Verpflichtungen, die aus vergangenen Ereignissen resultieren und deren Existenz durch
das Eintreten oder Nichteintreten eines oder mehrerer unsicherer kiinftiger Ereignisse erst noch bestétigt wird, oder
gegenwartige Verpflichtungen gegentiber Dritten, die auf vergangenen Ereignissen beruhen, jedoch nicht erfasst wer-
den, weil der Abfluss von Ressourcen mit wirtschaftlichem Nutzen zur Erfullung dieser Verpflichtung nicht wahrscheinlich
ist beziehungsweise die Hohe der Verpflichtung nicht ausreichend verlasslich bestimmt werden kann.

Eventualforderungen sind mdgliche aus vergangenen Ereignissen resultierende Vermdgenswerte, deren Existenz durch
das Eintreten oder Nichteintreten eines oder mehrerer unsicherer kiinftiger Ereignisse, die nicht vollstandig unter der
Beherrschung des enercity-Konzerns stehen, erst noch bestatigt wird.

Eventualverbindlichkeiten und -forderungen werden in der Konzernbilanz grundséatzlich nicht angesetzt, es sei denn, es
handelt sich um im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses erworbene Eventualverbindlichkeiten. Eventual-
verbindlichkeiten werden im Konzernanhang angegeben, sofern die Mdglichkeit eines Ressourcenabflusses mit wirt-
schaftlichem Nutzen nicht unwahrscheinlich ist. Die im Anhang angegebenen Verpflichtungen der Eventualschulden
entsprechen dem am Bilanzstichtag bestehenden Haftungsumfang. Eventualforderungen werden dann im Konzernan-
hang angegeben, wenn der Zufluss wirtschaftlichen Nutzens wahrscheinlich ist.

Die Entwicklung von Eventualverbindlichkeiten und -forderungen wird fortlaufend beurteilt. Ist ein Abfluss von kinftigem
wirtschaftlichem Nutzen fir eine Eventualverbindlichkeit wahrscheinlich geworden, werden in der betreffenden Berichts-
periode, in der die Anderung eingetreten ist, eine Riickstellung und der diesbeziigliche Aufwand angesetzt. Wenn der
Zufluss wirtschaftlichen Nutzens fiir eine Eventualforderung als so gut wie sicher zu beurteilen ist, werden der Vermo-
genswert und der diesbezlgliche Ertrag erfasst.

Eventualschulden sind im Abschnitt D unter ,Haftungsverhéltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen* und ,Opera-
ting-Leasing" dargestellt. Eventualforderungen haben in diesem Geschéftsjahr, wie bereits auch im Vorjahr, nicht be-
standen.
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4.23  Wesentliche Schatzungen und Ermessensspielraume

Die Aufstellung des Konzernabschlusses nach MaRRgabe der IFRS erfordert in gewissem Umfang im Rahmen der An-
wendung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden Schéatzungen und die Ausiibung von Beurteilungsspielraumen,
die sich im Ergebnis auf den Ansatz beziehungsweise die Bewertung von Vermdgenswerten und Schulden, Aufwendun-
gen und Ertrdgen sowie Eventualschulden und -forderungen auswirken kénnen. Die Ermessensentscheidungen und
Schéatzungen basieren dabei grundsétzlich in groRtmoéglichem Umfang auf Erfahrungswerten der Vergangenheit und
anderen zuletzt verfigbaren verlasslichen Informationen. NaturgemaR kdnnen die Beurteilungen und Schéatzungen dabei
von den tatséchlichen Gegebenheiten in der Zukunft abweichen.

Die Ermessensentscheidungen und Schatzungen sowie die ihnen zu Grunde liegenden Annahmen werden fortlaufend
Uberpruft und Uberarbeitet, wenn sich die Umsténde andern, auf deren Grundlage die Schatzung erfolgt ist, oder als
Ergebnis von neuen Informationen oder zunehmender Erfahrung. Anderungen rechnungslegungsbezogener Schéatzun-
gen werden prospektiv erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Sie werden in der Periode der Ande-
rung beriicksichtigt, wenn die Anderung ausschlieRlich diese Periode betrifft, beziehungsweise in der Periode der Ande-
rung und in spateren Perioden, sofern die Anderung sowohl die Berichtsperiode als auch kiinftige Perioden betrifft.

Schéatzungen sind allgemein insbesondere im Zusammenhang mit risikobehafteten Forderungen, der Bemessung des
beizulegenden Zeitwerts finanzieller Vermdgenswerte und Schulden, der Bestimmung der Nutzungsdauer und des er-
warteten Abschreibungsverlaufs des kiinftigen wirtschaftlichen Nutzens von abschreibungsfahigen Vermégenswerten
und eines erzielbaren Restwerts am Ende der Nutzungsdauer, der Riickstellungsbewertung und im Rahmen von Kauf-
preisallokationen bei Unternehmenserwerben und des Werthaltigkeitstests erforderlich.

Wesentlichen Annahmen, die insbesondere im Rahmen der Kaufpreisallokation, Bewertung von Riickstellungen fur
Pensionen und &hnliche Verpflichtungen und Schétzungen des beizulegenden Zeitwerts getroffen wurden, sind an ent-
sprechender Stelle in diesem Konzernanhang angegeben.

Schéatzungsunsicherheiten und Annahmen, die ein signifikantes Risiko in sich tragen, dass innerhalb des nachsten Ge-
schéftsjahres wesentliche Anpassungen der Buchwerte der ausgewiesenen Vermdgenswerte und Schulden erforderlich
werden, liegen nach derzeitigen Kenntnissen nicht vor.

Im Geschéftsjahr 2013 erfolgten im enercity-Konzernabschluss folgende Schatzungsanderungen:

Bei den sonstigen Riickstellungen wurden neben der Anderung der Zinssétze teilweise Anderungen der Schatzungen
Uiber die Laufzeit einzelner sonstiger Rickstellungen sowie Preisanpassungen vorgenommen. Durch genauere Informa-
tionen Uber die kiinftige zeitliche Erfullung der Verpflichtungen verkirzten oder verlangerten sich die durchschnittlichen
Laufzeiten einzelner sonstiger Ruckstellungen. Aus der Anpassung des Zinssatzes bei den sonstigen Riickstellungen
ergibt sich ein Zinseffekt von —0,4 Mio. EUR (Vorjahr: 0,8 Mio. EUR). Der Gesamteffekt aus Schatzungsanderungen
belauft sich fir die sonstigen Rickstellungen auf einen Ertrag in Hohe von 0,7 Mio. EUR (Vorjahr: 0,4 Mio. EUR) bezie-
hungsweise fir die Rickstellungen fur pensionséhnliche Verpflichtungen auf einen Ertrag von 0,3 Mio. EUR (Vorjahr:
Aufwand 1,0 Mio. EUR).

5 Risikomanagement
5.1 Finanzrisikomanagement

Durch seine Geschaftstatigkeit ist der enercity-Konzern verschiedenen finanziellen Risiken ausgesetzt: dem Marktpreis-
risiko (beinhaltet das Fremdwéhrungsrisiko, das Zinsrisiko (zinsbedingtes Risiko aus Anderungen des beizulegenden
Zeitwerts sowie der Cash Flows), das Commoditypreisrisiko sowie sonstige Marktpreisrisiken), dem Kreditrisiko und dem
Liquiditatsrisiko. Das Ubergreifende Finanzrisikomanagement des Konzerns ist auf die Unvorhersehbarkeit der Entwick-
lungen an den Finanzmarkten fokussiert und zielt darauf ab, die potenziell negativen Auswirkungen auf die Finanzlage
des Konzerns zu minimieren. Der Konzern nutzt derivative Finanzinstrumente, um sich gegen Marktrisiken abzusichern.
Zins- und Wahrungsderivate werden ausschlieZlich mit Kreditinstituten erstklassiger Bonitat abgeschlossen. Derivate im
Energiehandel werden ausschlie3lich mit Kontrahenten abgeschlossen, die nach dem internen Rating des Konzerns als
solche zugelassen sind.

Die Rahmenbedingungen zum finanziellen Risikomanagement (zum Beispiel Limitwesen, Produkte) werden durch den
Vorstand des enercity-Konzerns in Abstimmung mit dem Aufsichtsrat festgelegt. Der Vorstand erteilt schriftlich sowohl
die Vorgaben fur das bereichsiibergreifende Finanzrisikomanagement als auch Richtlinien fiir bestimmte Bereiche, wie
zum Beispiel den Umgang mit den Marktpreisrisiken, dem Fremdwahrungsrisiko, dem Zins- und Kreditrisiko, dem Ein-
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satz derivativer und originérer Finanzinstrumente sowie die Anlage von Liquiditatsiiberschiissen. Das Commodity-
Risikomanagement erfolgt im Wesentlichen durch die Revisionsabteilung. Das Risikomanagement weiterer finanzieller
Risiken, wie unter anderem den Risiken aus financial covenants, erfolgt durch die jeweiligen Mitarbeiter der SWH ent-
sprechend der vom Vorstand verabschiedeten Richtlinien. Die Revisionsabteilung beziehungsweise die jeweiligen Fach-
bereiche identifizieren, bewerten und sichern finanzielle Risiken in enger Zusammenarbeit mit den operativen Einheiten
des Konzerns.

511 Marktpreisrisiko und Sensitivitdtsanalyse

Zu einer der Hauptaufgaben des Finanzrisikomanagements zahlt das Management von Marktpreisrisiken. Zur Darstel-
lung von Marktpreisrisiken fordert der IFRS 7 Sensitivitdtsanalysen, die anhand hypothetischer Anderungen relevanter
Risikovariablen die Effekte auf das Konzernergebnis nach Steuern sowie das Eigenkapital darstellen. Die periodischen
Auswirkungen werden bestimmt, indem die hypothetischen Anderungen der Risikovariablen auf den Bestand der Finan-
zinstrumente zum Abschluss-Stichtag bezogen werden. Dabei wird unterstellt, dass der Bestand zum Abschluss-Stichtag
reprasentativ fir das Gesamtjahr ist. Fir die Marktwerte der Gesamtbesténde der Finanzinstrumente verweisen wir auf
Kapitel 32 des Anhangs. Die Risiken, denen die SWH zum Bilanzstichtag ausgesetzt ist, resultieren aus den dort darge-
stellten Gesamtbestanden.

Fremdwahrungsrisiko. Fremdwahrungsrisiken entstehen, wenn zukiinftige Geschéftstransaktionen oder bilanzierte
Vermdgenswerte und Schulden auf eine Wahrung lauten, die nicht der funktionalen Wahrung des Unternehmens ent-
spricht (funktionale Wahrung aller Gesellschaften des enercity-Konzerns ist der Euro). Fremdwahrungsrisiken der SWH
entstehen im Wesentlichen aus operativen Tatigkeiten. Einige Konzernunternehmen haben geplante Zahlungen aul3er-
halb ihrer funktionalen Wéahrung. Diese betreffen grundséatzlich USD-Zahlungen aus dem Einkauf von Rohstoffen (Koh-
le).

Zur Sicherung dieser Fremdwahrungsrisiken werden im enercity-Konzern Devisentermingeschéfte abgeschlossen. Die
Devisentermingeschafte werden Uberwiegend in ein Hedge Accounting gemaf IAS 39 einbezogen. Die Marktwertéande-
rungen der Geschéfte werden, soweit sie effektiv sind, im Eigenkapital und, soweit sie ineffektiv sind, erfolgswirksam
ausgewiesen. Wechselkursschwankungen haben bei Devisentermingeschéften zum Teil Auswirkungen auf die Gewinn-
und Verlustrechnung und werden daher bei den ergebnisbezogenen Sensitivitdtsberechnungen berlicksichtigt.

Ware der USD gegeniiber dem Euro zum 31. Dezember 2013 um 10,0 Prozent aufgewertet beziehungsweise abgewer-
tet gewesen, waren der Nachsteuergewinn, sofern alle anderen Variablen konstant geblieben wéren, fir das Gesamtjahr
um 0,1 Mio. EUR héher beziehungsweise 0,1 Mio. EUR niedriger (Vorjahr: 0,1 Mio. EUR héher beziehungsweise

0,2 Mio. EUR niedriger) und das ubrige kumulierte Eigenkapital (OCI) um 16,8 Mio. EUR niedriger beziehungsweise um
20,5 Mio. EUR hdoher (Vorjahr: 18,6 Mio. EUR niedriger beziehungsweise 22,8 Mio. EUR hdher) gewesen.

Zinsrisiko. Der enercity-Konzern unterliegt einem Zinsrisiko aus variabel verzinslichen Positionen (Cash Flow-Zinsrisiko,
zum Beispiel aus variabel verzinslichen Darlehen und Rentenpapieren) sowie aus festverzinslichen Positionen (Fair-
Value-Zinsrisiko zum Beispiel aus verzinslichen Wertpapieren, die als afs kategorisiert werden). Der enercity-Konzern
unterliegt diesen Zinsrisiken ausschlie3lich im Euroraum. Die zinstragenden Finanzinstrumente werden sowohl in die
ergebniswirksamen als auch in die ergebnisneutralen Sensitivitdtsberechnungen einbezogen.

Um die Auswirkungen von Zinsschwankungen zu minimieren, steuert der enercity-Konzern Zinsrisiken durch den laufen-
den Abschluss von Zinsderivaten (Payer- und Receiver-Zinsswaps sowie Payer-Swap-Options). Die Zinsswaps wurden
bis zum 30. Juni 2010 zum Teil in ein Hedge Accounting gemaf IAS 39 einbezogen. Die Marktzinsanderungen haben
bei einem Zinsswap Auswirkungen auf das Eigenkapital (OCI) und das Finanzergebnis (Cash Flow- und Fair-Value-
Zinsrisiko) und werden daher bei den ergebnisbezogenen Sensitivitdtsberechnungen bericksichtigt.

Ware das Zinsniveau am 31. Dezember 2013 um 100 Basispunkte héher beziehungsweise niedriger gewesen, wére der
Nachsteuergewinn, sofern alle anderen Variablen konstant geblieben waéren, fir das Gesamtjahr um 65,1 Mio. EUR
héher (Vorjahr: 87,3 Mio. EUR) beziehungsweise um 78,0 Mio. EUR niedriger (Vorjahr: 101,9 Mio. EUR) ausgefallen.
Die Auswirkungen auf den Nachsteuergewinn waren im Wesentlichen auf das Fair-Value-Risiko aus Zinsswaps zuriick-
zufuihren gewesen.

Commoditypreisrisiko.  Aufgrund seiner Geschéaftstatigkeit ist der enercity-Konzern Preisdnderungsrisiken aus Com-
modities (zum Beispiel Strom, Gas, Kohle, Ol) ausgesetzt. Die Quantifizierung der Commaoditypreisrisiken im Energie-
handel erfolgt durch die Ermittlung eines 1-Tages Value-at-Risk (VaR) bei einem Konfidenzintervall von 99,0 Prozent.
Fur Commoditypreisrisiken im Energiehandel aus Transaktionen zu Handelszwecken werden Sensitivitatsanalysen
durchgefihrt.
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Zur Begrenzung von Commoditypreisrisiken gibt der Vorstand des enercity-Konzerns dem Energiehandel jahrlich einen
Handlungsrahmen in Form einer Limitstruktur vor (zum Beispiel Verlustlimits und VaR-Limits). Die Uberwachung der
Limits sowie die monatliche Risikoberichterstattung an den Vorstand erfolgen durch das Risikocontrolling des enercity-
Konzerns. Alle VaR-Limits und Verlustlimite wurden im Geschéftsjahr eingehalten.

Die Allokation der Marktrisiken zum Stichtag stellen sich wie folgt dar:

2013 2012

in TEUR in TEUR

Value at Risk Strom -23 —48
Value at Risk Gas 0 0
Value at Risk Ol -11 -4
Marktrisiko unrealisierter CO,-Swaps 132 139
Marktrisiko unrealisierter Kohle-Swaps 269 263

Zur Absicherung der Commoditypreisrisiken werden Preissicherungsderivate eingesetzt (im Wesentlichen Ol-Swaps).
Die Geschafte werden durch entsprechende Planungen unterlegt und sind nicht in ein Hedge Accounting gemani IAS 39
einbezogen. Wertanderungen werden vollstandig erfolgswirksam ausgewiesen und daher bei den ergebnishezogenen
Sensitivitdtsberechnungen beriicksichtigt.

Ware der Olpreis am 31. Dezember 2013 um EUR 1,00 pro Tonne héher beziehungsweise niedriger gewesen, wéren
der Nachsteuergewinn und der Marktwert der Ol-Derivate, sofern alle anderen Variablen konstant geblieben waren, fir
das Gesamtjahr um 18,8 TEUR (Vorjahr: 0,1 Mio. EUR) héher beziehungsweise niedriger ausgefallen.

Ware der Kohlepreis am 31. Dezember 2013 um EUR 1,00 pro Tonne héher beziehungsweise niedriger gewesen, waren
der Nachsteuergewinn und der Marktwert der Kohle-Derivate, sofern alle anderen Variablen konstant geblieben wéren,
fir das Gesamtjahr um 4,9 Mio. EUR (Vorjahr: 0,8 Mio. EUR) héher beziehungsweise niedriger ausgefallen.

Ware der CO,-Zertifikatepreis am 31. Dezember 2013 um EUR 1,00 pro Tonne hdher beziehungsweise niedriger gewe-

sen, waren der Nachsteuergewinn und der Marktwert der CO,-Zertifikatederivate, sofern alle anderen Variablen konstant
geblieben waren, fir das Gesamtjahr um 4,5 Mio. EUR (Vorjahr: 3,4 Mio. EUR) héher beziehungsweise niedriger ausge-
fallen.

Ware der Strompreis am 31. Dezember 2013 um EUR 1,00 pro MWh héher beziehungsweise niedriger gewesen, waren
der Nachsteuergewinn und der Marktwert der Stromhandelsderivate, sofern alle anderen Variablen konstant geblieben
waren, fir das Gesamtjahr um 0,1 Mio. EUR (Vorjahr: 0,1 Mio. EUR) niedriger beziehungsweise héher ausgefallen.

Ware der Gaspreis am 31. Dezember 2013 um 1,00 EUR pro MWh héher beziehungsweise niedriger gewesen, waren
der Nachsteuergewinn und der Marktwert der Gashandelsderivate, sofern alle anderen Variablen konstant geblieben
waren, fir das Gesamtjahr um 7,7 Mio. EUR (Vorjahr: 6,4 Mio. EUR) hoher beziehungsweise niedriger ausgefallen.

Sonstige Marktpreisrisiken.  Der enercity-Konzern halt Eigenkapitalbeteiligungen, die in der Konzernbilanz als ,availab-
le for sale” (afs) kategorisiert wurden. Da es sich bei den Eigenkapitalbeteiligungen jedoch um nicht bérsennotierte Antei-
le an GmbHs handelt, deren Bewertung Giberwiegend zu Anschaffungskosten erfolgt, ist der Konzern keinem direkten
Kursrisiko ausgesetzt.

Des Weiteren unterliegt der enercity-Konzern einem Kursrisiko aus den gehaltenen Geldmarktfonds zur Altersteilzeit.
Kurs- beziehungsweise Marktwertanderungen dieser Finanzinstrumente haben Auswirkungen auf das OCI und werden
deshalb bei der ergebnisneutralen Sensitivitdtsanalyse berlicksichtigt. Ware der Marktwert der ATZ-Fonds am

31. Dezember 2013 um 3,0 Prozent auf- beziehungsweise abgewertet gewesen, ware das OCI um 0,3 Mio. EUR (Vor-
jahr: 0,2 Mio. EUR) héher beziehungsweise niedriger gewesen.

5.1.2 Kreditrisiko

Das Kreditrisiko (Ausfallrisiko) des Konzerns besteht im Wesentlichen aus dem Risiko, dass Forderungen nicht begli-
chen werden (Kreditrisiko originarer finanzieller Vermdégenswerte), dem Risiko, dass ein Derivat mit positivem Marktwert
nicht durch den Kontrahenten erfiillt wird (Wiedereindeckungsrisiko derivativer finanzieller Vermdgenswerte) sowie dem

Seite 34 von 79 Konzernanhang fir das Geschéaftsjahr 2013



Risiko, dass ein Kontrahent aus dem Energiehandel seiner Zahlung oder Lieferung nicht nachkommt (Kontrahentenrisi-
ko).

Die finanziellen Vermdgenswerte des Konzerns umfassen Bankguthaben, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen,
Finanzforderungen und sonstige Forderungen und Vermdgenswerte, die die maximale Gefahrdung des Konzerns durch
das Ausfallrisiko im Verhaltnis zu den finanziellen Vermdgenswerten darstellen.

Auch nach der Finanzmarktkrise hat das Risiko der Forderungsausfélle nach wie vor eine hohe Bedeutung. Um dieses
Risiko méglichst gering zu halten, erfolgt eine verstérkte zeitnahe Uberwachung der Zahlungseingange. Zusétzlich wer-
den fur grolRere Kunden des Energiehandels Bonitatspriifungen durchgefihrt, um friihzeitig auf negative Entwicklungen
reagieren zu kénnen.

Das maximale Ausfallrisiko wird im Wesentlichen durch die Summe der Marktwerte der nicht derivativen finanziellen
Vermdgenswerte abgebildet (IFRS 7.36a). Dabei werden rechtlich durchsetzbare Aufrechnungsmdglichkeiten zwischen
finanziellen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten berlcksichtigt, bestehende Sicherheiten bleiben dagegen unbeach-
tet. Fur weitere Ausfiihrungen verweisen wir auf die entsprechenden Anhangsabschnitte zu finanziellen Vermdgenswer-
ten und Verbindlichkeiten.

Bei den abgeschlossenen derivativen Finanzinstrumenten beschrankt sich das maximale Ausfallrisiko auf die Summe
aller positiven Marktwerte dieser Instrumente, da bei Nichterfiillung seitens der Vertragspartner Vermogensverluste nur
bis zu dieser H6he entstehen wurden.

Zur Sicherung eventueller Ausfallrisiken im Zusammenhang mit finanziellen Vermégenswerten hielt der Konzern im
Geschéftsjahr keine Sicherheiten; sonstige Kreditverbesserungen ergaben sich nicht (IFRS 7.36b und IFRS 7.37c). Im
Geschéftsjahr wurden keine Sicherheiten in Anspruch genommen (IFRS 7.38).

Am Bilanzstichtag hat der Konzern geleistete Sicherheiten in Héhe von 8,2 Mio. EUR (Vorjahr: 18,3 Mio. EUR) aktiviert
(IFRS 7.14). Diese umfassen unter anderem geleistete Sicherheiten in Zusammenhang mit dem Abschluss von Bérsen-
termingeschéften an der European Energy Exchange (Initial Margins). Dabei handelt es sich um Bareinzahlungen, die
bei Abschluss von Strom- und Gasfutures zur Risikosicherung zu leisten sind. Der enercity-Konzern hat die Sicherheits-
leistungen in Form von Geld bei einer Clearingbank auf einem Margin Konto hinterlegt. Des Weiteren handelt es sich bei
den aktivierten Sicherheiten um Sicherheiten fir ausgereichte Kredite.

Die folgenden Tabellen zeigen die Altersstruktur finanzieller Vermégenswerte, aus der das jeweilige Ausfallrisiko ersicht-
lich wird. Die finanziellen Vermégenswerte werden fiir die Geschéftsjahre in Klassen dargestellt.
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Bilanzstichtag 31.12.2013

Buchwert (im An-
wendungsbereich

davon weder-
Uberfallig noch

Stand der
Wertbe-

des IFRS 7) wertgemindert richtigungen

davon Uberfallig und nicht wert-

gemindert
<30 30-90 91-360 >360
Tage Tage Tage Tage

in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR
Ubrige Finanzanlagen 35.690 35.690 0 0 0 0 0
Finanzforderungen
(langfristig) 49.771 49.771 0 0 0 0 0
Sonstige Forderungen und
Vermdgenswerte
(langfristig) 4.864 4.864 0 0 0 0 0
Derivative finanzielle Ver-
mogenswerte (langfristig) 13.222 13.222 0 0 0 0 0
Finanzforderungen
(kurzfristig) 12.738 12.738 0 0 0 0 0
Forderungen aus Lieferun-
gen und Leistungen 195.630 152.482 17.046 4.692 9.385 6.002 6.023
Sonstige Forderungen und
Vermdgenswerte
(kurzfristig) 72.447 72.261 186 0 0 0 0
Derivative finanzielle
Vermdgenswerte (kurzfristig) 26.836 26.836 0 0 0 0 0
Wertpapiere 136 136 0 0 0 0 0
Zahlungsmittel und Zah-
lungsmittelaquivalente 71.026 71.026 0 0 0 0 0
482.360 439.026 17.232 4692 9.385 6.002 6.023
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Bilanzstichtag 31.12.2012

Buchwert (im An-
wendungsbereich

davon weder-
Uberfallig noch

Stand der
Wertbe-

des IFRS 7) wertgemindert richtigungen

davon Uberfallig und nicht wert-

gemindert
<30 30-90 91-360 >360
Tage Tage Tage Tage

in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR
Ubrige Finanzanlagen 29.986 29.986 0 0 0 0 0
Finanzforderungen
(langfristig) 37.997 37.997 0 0 0 0 0
Sonstige Forderungen und
Vermdgenswerte
(langfristig) 5.792 5.792 0 0 0 0 0
Derivative finanzielle Ver-
mogenswerte (langfristig) 13.502 13.502 0 0 0 0 0
Finanzforderungen
(kurzfristig) 12.854 12.854 0 0 0 0 0
Forderungen aus Lieferun-
gen und Leistungen 220.523 184.920 17.911 1.754 3.779 3.810 8.348
Sonstige Forderungen und
Vermdgenswerte
(kurzfristig) 62.087 61.901 186 0 0 0 0
Derivative finanzielle
Vermdgenswerte (kurzfristig) 42.331 42.331 0 0 0 0 0
Wertpapiere 300 300 0 0 0 0 0
Zahlungsmittel und Zah-
lungsmittelaquivalente 42.499 42.499 0 0 0 0 0
467.871 432.082 18.097 1.754 3.779 3.810 8.348

Im enercity-Konzern existieren keine finanziellen Vermégenswerte, die Uberfallig oder wertgemindert waren, wenn die
Vertragskonditionen nicht neu ausgehandelt worden wéren (IFRS 7.36d).

Das Ausfallrisiko des Konzerns resultiert im Wesentlichen aus den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und
sonstigen Forderungen und Vermégenswerten. Ausfallrisiken konzentrieren sich im enercity-Konzern aufgrund seiner
Geschéftstatigkeit auf die Schuldnergruppe Privatkunden. Die bilanzierten Forderungen und sonstigen Vermdgenswerte
bertcksichtigen die Wertberichtigung fiir voraussichtlich uneinbringliche Forderungen, die auf den Vergangenheitserfah-
rungen des Managements und Schatzungen des derzeitigen wirtschaftlichen Umfelds des Unternehmens basieren
(IFRS 7.37b). Finanzielle Vermdgenswerte, die weder Uberfallig noch wertgemindert sind, werden als voll werthaltig

erachtet.
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Wertberichtigungen werden unter Beriicksichtigung von quantitativen und qualitativen Faktoren auf Einzelfallbasis ermit-
telt. Die Wertberichtigungen haben sich in den letzten beiden Geschéftsjahren wie folgt entwickelt:

2013 2012

in TEUR in TEUR

Stand Wertberichtigung 1. Januar 18.097 14.481
Anderungen des Konsolidierungskreises 0 0
Zufiihrungen 7.919 7.502
Verbrauch -8.784 -3.775
Auflésung 0 -111
Stand Wertberichtigung 31. Dezember 17.232 18.097

Die Wertberichtigungen von 17,2 Mio. EUR (Vorjahr: 18,1 Mio. EUR) betrafen im Wesentlichen die Position Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen.

Im Geschéftsjahr ergaben sich keine Zahlungszuflisse (Zins und Tilgung) aus wertgeminderten Forderungen
(IFRS 7.20d).

Das Kontrahentenrisiko im Energiehandel wird grundsatzlich dadurch begrenzt, dass fiir bestehende Kontrahenten sowie
vor Aufnahme einer Geschéftsbeziehung mit einem neuen Handelspartner eine Bonitatsanalyse durchgefiihrt wird. Bei
der Bonitatsanalyse handelt es sich um eine konzerninterne Analyse unter Beachtung quantitativer, qualitativer und
energiewirtschaftlicher Kriterien. Sofern diese Analyse nicht durchgefiihrt wird, wird ein Grobcheck vorgenommen und
dem Handelspartner ein Ersthandelslimit zugeordnet (in diesem Fall wird dem Handelspartner eine relativ hohe Ausfall-
wahrscheinlichkeit zugeordnet). Des Weiteren wird dem Handelspartner ein Kontrahentenlimit zugeordnet.

5.1.3 Liquiditatsrisiko

Fur Ausfuhrungen zum Liquiditatsrisiko siehe Abschnitt ,,Verbindlichkeiten®.

5.2 Management sonstiger Risiken

Neben den finanziellen Risiken ergeben sich weitere Risiken wie zum Beispiel operative, regulatorische und IT-Risiken.

Aufgrund der zunehmenden Wettbewerbsintensitéat ergeben sich Preis- und Absatzrisiken im Strom- und Gasgeschaft.
Der enercity-Konzern begegnet diesen Risiken mit der stringenten Verfolgung von Maflnahmen zu Effizienzsteigerungen
in den bestehenden Konzernprozessen sowie einer asset-gestitzten Strategie, in der Eigenerzeugung und Vertrieb
ausbalanciert ausgebaut werden.

Des Weiteren verfolgt der enercity-Konzern mit dem Energiehandel auf der Beschaffungsseite priméar das Ziel, Ergebnis-
risiken aus Preisschwankungen auf Energiemarkten einzugrenzen sowie die Beschaffungspreise zu optimieren. Hieraus
kénnen sowohl Risiken bei extremen Marktpreisschwankungen als auch Kreditrisiken resultieren. Spezifische Risiko-
kenngroRen fiur Markt- und Kreditrisiken werden téglich ermittelt. Entsprechende Limitierungen werden vom Vorstand
festgelegt und kontinuierlich Uberwacht.

Im Netzbereich Strom und Gas bestehen deutliche Ergebnisrisiken durch die regulierenden Eingriffe der Bundesnetza-
gentur. Risikopositionen werden in den Vorgaben zu den Kalkulationsséatzen zur Ermittlung der Netzentgelte gesehen.

Als Betreiber von Kraftwerken mit einer Eigenerzeugung von rund vier TWh steht das Treibhausgas-
Emissionshandelsgesetz im Besonderen Fokus. Risiken ergeben sich aus extremen Marktpreisschwankungen fur Emis-
sionszertifikate. Um dem entgegen zu wirken, ist das Management von CO;-Preisrisiken in die Prozesse zur Kraft-
werkseinsatzsteuerung integriert.

Die Prozessablaufe sind maRgeblich von der Informationstechnologie abhangig. Die Verfugbarkeit und Weiterentwick-
lung der IT-Systeme wird durch qualifizierte Mitarbeiter sichergestellt. Daneben werden mit verschiedenen technischen
und organisatorischen MaRnahmen die Risiken aus unberechtigten Datenzugriffen und Datenverlusten gesteuert.
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B. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

6 Umsatzerlése und Energiesteuer

Umsatzerlose werden erfasst, wenn das Risiko auf den Kunden ibergeht beziehungsweise die Leistung erbracht worden
ist. Die von den Gesellschaften des Konzerns unmittelbar gezahlte Energiesteuer wird gesondert ausgewiesen. Die
Geschaftsentwicklung wird einschlie3lich Energiesteuer dargestellt. Die Gesamtumsatze (einschlielich Energiehandel-
sumsétze) haben im Geschaftsjahr 2013 2.421,0 Mio. EUR betragen (Vorjahr: 2.630,6 Mio. EUR). Die Energiesteuer hat
sich 2013 auf 123,4 Mio. EUR belaufen (Vorjahr: 128,5 Mio. EUR). Eine Aufgliederung der Umsatzerlose ist in der Seg-
mentberichterstattung zu sehen.

7 Sonstige betriebliche Ertrage

2013 2012

in TEUR in TEUR

Ertrage aus der Fair-Value-Bewertung von Derivaten 75.391 22.836
Auflésung von Riickstellungen 10.661 23.400
Sonstige Erstattungen 10.023 8.491
Unternehmenserwerbe 7.403 779
Auflésung von Investitionszuschiissen und sonstige erhaltene Zuschisse 5.022 5.049
Ertrage aus erhaltenen Investitionszuschiissen 1.878 2.099
Sonstige Finanzgeschéfte 1.471 2.181
Mietertrage 1.045 1.149
Kantinenumsétze 1.002 1.056
Verkauf Emissionszertifikate 780 23.897
Ertrage aus dem Abgang von Finanzanlagen 724 35
Ubrige 27.901 24.216

143.301 115.188

Der Anstieg der Ertrédge aus der Fair-Value-Bewertung von Derivaten in Héhe von 52,5 Mio. EUR resultiert im Wesentli-
chen aus den Preisentwicklungen auf den Zins-, Derivate- und Commodity-Méarkten.

Die Ertréage aus Unternehmenserwerben (7,4 Mio. EUR) betreffen in diesem Geschéftsjahr den Erwerb des Dalkia-
Geschéfts durch die eCG Nord. Fur weiterfiihrende Angaben wird auf den Abschnitt ,Unternehmenserwerbe und -
verdufRerungen” in diesem Konzernanhang verwiesen. Im Vorjahr resultierten die Ertrdge aus der Erstkonsolidierung der
AS V6ru Soojus AS, Véru (0,8 Mio. EUR).

8 Materialaufwand

2013 2012

in TEUR in TEUR

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und bezogene Waren 1.808.394 2.021.187
Bezogene Leistungen 124.532 126.576

1.932.926 2.147.763

Die Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und bezogenen Waren umfassen insbesondere den Bezug von Strom und Gas sowie
von Brennstoffen fiir die Stromerzeugung. Die bezogenen Leistungen beinhalten im Wesentlichen gezahlte Netznut-
zungsentgelte und Instandhaltungsaufwendungen.
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9 Personalaufwand

2013 2012

in TEUR in TEUR

Lohne und Gehélter 177.054 182.663
davon Abfindungsleistungen (540) (435)
Soziale Abgaben und Aufwendungen fiur Altersversorgung 45.393 45.714 %)
davon Pensionsaufwand - leistungsorientierte Plane (646) (478) *)
222.447 228.377 %)

*)  Die Vorjahreszahlen wurden angepasst.

Die im Personalaufwand erfassten Aufwendungen fiir beitragsorientierte Plane betrugen im Geschaftsjahr 2013, ein-

schlielich Sanierungsgeld der ZVK, 11,9 Mio. EUR (Vorjahr: 11,5 Mio. EUR).

Die Aufwendungen aus Versorgungsbeziigen an die Landeshauptstadt Hannover (LHH) gemaR § 42 Abs. 2 des Geset-
zes zu Artikel 131 des Grundgesetzes fiir ehemalige Bedienstete der SWH haben sich fir 2013 auf 1,3 Mio. EUR (Vor-
jahr: 1,6 Mio. EUR) belaufen. Zum 31. Dezember 2013 waren fiir das Geschéftsjahr keine Versorgungsbeziige mehr zu

entrichten (Vorjahr: 1 TEUR).

Der Arbeitgeberanteil zur gesetzlichen Rentenversicherung hat 2013 15,0 Mio. EUR betragen (Vorjahr: 12,9 Mio. EUR).

Im Durchschnitt waren wahrend dieses Geschéftsjahres 2.036 Angestellte (Vorjahr: 2.009), 992 gewerbliche Arbeitneh-
mer (Vorjahr: 939) und 135 Auszubildende (Vorjahr: 131) beschaftigt.
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10 Sonstige betriebliche Aufwendungen

2013 2012

in TEUR in TEUR

Konzessionsabgaben 42.662 42.568
Aufwendungen aus der Fair-Value-Bewertung von Derivaten 17.011 91.167
Dienst- und Fremdleistungen 16.695 14.910
Wertberichtigungen auf Forderungen 7.919 7.502
Leasingaufwendungen 7.360 8.171
Werbung, Inserate, Zuschisse 4.565 4,721
Zufiihrung Riickstellungen 4.377 823
Rechts- und Beratungskosten 4.239 4.088
Wegenutzungsentgelte 4.061 9.346
Versicherungen 3.933 4.878
Abgéange Sachanlagen 3.705 6.486
Fortbildungskosten 2.385 2421
Reparatur, Wartung 2.321 7.877
Porto, Telefon, Fracht 2.281 2.296
Reisekosten, Bewirtung 2.230 2.157
Sonstige Steuern 2.019 1.966
Burobedarf 1.448 1.354
Abgéange Finanzanlagen 1.109 419
Sonstige Finanzgeschéfte 270 933
Sonstige 19.680 19.175
150.270 233.258

Der Riickgang der Aufwendungen aus der Fair-Value-Bewertung von Derivaten um 74,8 Mio. EUR resultiert im Wesent-

lichen aus den Finanzierungsaktivitdten sowie Preisentwicklungen auf den Commaodity-Méarkten.

Von den Aufwendungen aus Leasingzahlungen in H6he von 7,4 Mio. EUR entfallen, wie im Vorjahr, 1,4 Mio. EUR auf

Untermietverhéltnisse. Bedingte Mietzahlungen sind dabei, wie bereits im Vorjahr nicht angefallen.

Die Aufwendungen fir Wegenutzungsentgelte beinhalteten im Vorjahr aperiodische Konzessionsabgaben fir Vorjahre in

Hohe von 5,9 Mio. EUR.

11 Abschreibungen

Die Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen wurden in diesem Geschéftsjahr - wie auch im
Vorjahr - verrechnet und sind im Anlagenspiegel dargestellt. Dabei wurden neben planmafRigen Abschreibungen Wert-
minderungen auf die Erzeugungsanlagen der Kraftwerk Mehrum GmbH, Hannover, (KWM) von 111,1 Mio. EUR (Vorjahr:

29,2 Mio. EUR) beriicksichtigt. Zuschreibungen ergaben sich weder im Berichtsjahr noch im Vorjahr.
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12 Finanzergebnis

12.1 Ubriges Beteiligungsergebnis

2013 2012

in TEUR in TEUR

Ertrage aus Beteiligungen 638 719
Ertrage aus sonstigen Gemeinschaftsunternehmen und sonstigen assoziierten Unternehmen 519 606
1.157 1.325

12.2 Finanzertrage

2013 2012

in TEUR in TEUR

Zinsertrage von Dritten 1.994 1.887
Bewertungsanpassung Genussscheine 744 0
Zinsertrage von Beteiligungen 444 293
Ertrage aus Kapitalanlagen 339 1.617
Zinsertrage von nicht konsolidierten verbundenen Unternehmen 195 378
Ertrage aus Termin- und Tagesgeldzinsen 1 53
3.717 4.228

12.3 Finanzaufwendungen

2013 2012
in TEUR in TEUR
Aufwendungen aus Swap-Geschéften 20.369 15.897
Darlehenszinsen 10.431 20.206
Zinsaufwendungen an Dritte 4.905 894
Ausschittung Genussscheinkapital 2.053 2.243
Aufzinsung von Ruckstellungen 1.125 2.550 *)
Termin- und Tagesgeldzinsen 174 89
Zinsaufwendungen an nicht konsolidierte
verbundene Unternehmen 3 45
Zinsaufwendungen an Beteiligungen 3 24
39.063 41.948 *)

*)  Die Vorjahreszahlen wurden angepasst.
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13 Nettoergebnisse aus Finanzinstrumenten

Die Nettoergebnisse aus Finanzinstrumenten, gegliedert nach den einzelnen Bewertungskategorien des IAS 39, sind in
der folgenden Tabelle dargestellt (IFRS 7.20a).

2013 2012

in TEUR in TEUR

Ausleihungen und Forderungen (LaR) -7.111  -6.733
Zur VeréufRerung verfugbare finanzielle Vermégenswerte (afs) 1.496 2.942

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte
und Verbindlichkeiten (FAFVPL/FLFVPL)

- zu Handelszwecken gehalten (hft) 39.212 -65.833

- erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert designiert (dFVPL) 0 0

33.597 -69.624

Die Komponenten des Nettoergebnisses setzen sich aus Effekten der Fair-Value-Bewertung, realisierten Ergebnissen,
etwaigen Wahrungsumrechnungen sowie Wertberichtigungen und Verduf3erungsgewinnen beziehungsweise -verlusten
zusammen. Zinsertrage und Zinsaufwendungen, die nicht als FAFVPL und FLFVPL kategorisiert sind, werden nicht im
Nettoergebnis sondern separat ausgewiesen. Das Nettoergebnis flr afs-Instrumente beinhaltet 0,7 Mio. EUR Aufwen-
dungen (Vorjahr: 0,2 Mio. EUR Ertrage), die bei Abgang dieser Finanzinstrumente ergebniswirksam aus dem Eigenkapi-
tal Ubertragen wurden.

Gewinne und Verluste aus zur VerauRerung verfiigbarer finanzieller Vermégenswerte wurden in Héhe von netto -
3,6 Mio. EUR (Vorjahr: netto 4,5 Mio. EUR) direkt im Eigenkapital (OCI) erfasst.

Das Gesamtzinsergebnis aus Finanzinstrumenten, die nicht erfolgswirksam zum Fair Value bewertet wurden, gegliedert
nach den IAS 39-Bewertungskategorien, stellt sich wie folgt dar (IFRS 7.20b):

2013 2012

in TEUR in TEUR

Zinsertrage 1.482 3.715
Zinsaufwendungen -15.516 —-23.500
-14.034 -19.785

In den Geschéftsjahren ergaben sich keine Provisionsertrage beziehungsweise Provisionsaufwendungen aus nicht er-
folgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumenten (IFRS 7.20c).

14 Ertragsteuern

Fur das Geschéftsjahr 2013 stellen sich die Ertragsteuern einschlie3lich der latenten Steuern wie folgt dar:

2013 2012

in TEUR in TEUR

Tatsachliche Ertragsteuern 8.668 8.738
Ertrage aus latenten Steuern —-39.488 —24.574
Aufwendungen aus latenten Steuern 4.785 21
—26.035 -15.815

Bei der Analyse der Ertragsteuern ist zu beriicksichtigen, dass die SWH und deren Tochterunternehmen GKH, GKL,
eNG, eCG, WPF und eEG mit der VVG eine ertragsteuerliche Organschaft bilden. Dabei erfolgt eine Einkommenszu-
rechnung von der Organgesellschaft auf den Organtrager. Ausgleichszahlungen an fremde Gesellschafter werden von
der Gesellschaft selbst versteuert. Die laufenden Ertragsteuern in H6he von 8,7 Mio. EUR (Vorjahr: 8,7 Mio. EUR) stel-
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len somit im Wesentlichen den Steueraufwand auf die an die Minderheitsaktiondre beziehungsweise an die anderen
Gesellschafter des Konzerns zu zahlende Garantiedividende dar.

Im Ubrigen unterliegen die entstehenden Ergebnisse der inldndischen Ertragsbesteuerung, wobei auf der Grundlage der
geltenden steuerrechtlichen Bestimmungen fur die Berechnung des laufenden Steueraufwands ein Steuersatz von ins-
gesamt 32,0 Prozent fur Kdrperschaftsteuer einschlie3lich Solidaritatszuschlag und Gewerbesteuer zum Tragen kommt
(Vorjahr: 32,0 Prozent). Der Ansatz aktiver und passiver latenter Steuern basiert zum 31. Dezember 2013 ebenfalls auf
einem Steuersatz von 32,0 Prozent (Vorjahr: 32,0 Prozent).

Die Ertrége aus latenten Steuern in H6he von 39,5 Mio. EUR resultieren im Wesentlichen aus den langfristigen Vermo-

genswerten der KWM.

Die steuerliche Uberleitungsrechnung stellt sich wie folgt dar:

2013 2012
in TEUR in TEUR
Ergebnis vor Ertragsteuern 57.136 1.943 %)
Steuersatz 32,0 Prozent 32,0 Prozent
Erwarteter Ertragsteueraufwand 18.283 662 *)
Effekte aus dem Saldo von Ertragen (-)/Aufwendungen der auf Konzern-
ebene nicht besteuerten Ergebnisbestandteile der SWH -33.927 —20.793 %)
Effekte aus dem Saldo von Ertragen (-)/Aufwendungen nicht steuerbarer
Ergebniseinflisse aus KonsolidierungsmaRnahmen -12.215 5.835
Effekte aus abweichenden Steuersatzen 3.129 851
Effekte aus steuerlich nicht wirksamen Ertragen -3.733 -3.991
Effekte aus steuerlich nicht wirksamen Aufwendungen 386 165
Effekte aus Verlustvortragen 2.589 1.197
Effekte aus Anpassung latenter Steuern 0 0
Effekte aus aperiodischen Steuern —485 110
Effekte aus sonstigen Abweichungen -62 188
Tatsachlicher Ertragsteueraufwand —26.035 -15.815

*)  Die Vorjahreszahlen wurden angepasst.
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C. Erlauterungen zur Bilanz

15 Langfristige immaterielle Vermogenswerte
Die Entwicklung der langfristigen immateriellen Vermdgenswerte ergibt sich aus der Anlage zum Konzernanhang.

Geschéfts- oder Firmenwert.  Die zum Bilanzstichtag ausgewiesenen unveranderten Geschéfts- oder Firmenwerte in
Hoéhe von insgesamt 15,1 Mio. EUR wurden den zahlungsmittelgenerierenden Einheiten (CGU) Contracting

(12,5 Mio. EUR) sowie NGL (2,6 Mio. EUR) zugeordnet. Die CGU Contracting beinhaltet unverandert die Geschafts-
oder Firmenwerte des Danpower Teilkonzerns (10,8 Mio. EUR) sowie der auf die eCG verschmolzenen WSG (1,7 Mio.
EUR).

Die Grundlage, auf derer der erzielbare Betrag der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten ermittelt worden ist, bildet der
beizulegende Zeitwert abzuglich Verau3erungskosten. Die verwendete Methode zur Bestimmung des beizulegenden
Zeitwerts abziglich VerauBBerungskosten ist die Discounted Cash Flow-Methode.

Die wesentlichen Annahmen, auf denen das Management seine Cash Flow-Prognosen aufgebaut hat, umfassen Prog-
nosen von Marktpreisen fiir Rohstoffe, kiinftige Strom- und Gaspreise auf den Gro3handels- und Endverbraucherméark-
ten, im Hinblick auf die unternehmensbezogene Investitionstatigkeit, die regulatorischen Rahmenbedingungen sowie
Diskontierungszinssatze. Die internen Prognosen basieren dabei auf externen Informationen zu den allgemeinen Markt-
daten und eigenen Analysen. Die Bestimmung der entsprechenden Zahlungsstréme basiert hierbei auf den vom Vor-
stand flir einen Zeitraum von funf Jahren genehmigten Mittelfristplanungen der jeweiligen Einheiten. Sofern vorhanden,
werden Markttransaktionen oder Bewertungen Dritter fiir ahnliche Vermdgenswerte beriicksichtigt. Die zur Diskontierung
der Cash Flow-Prognosen angewandten Nachsteuerzinssatze werden auf der Grundlage von Marktdaten bereichsspezi-
fisch ermittelt und lagen zum Bewertungsstichtag 31. Dezember 2013 fiir die CGU NGL bei 5,51 Prozent (Vorjahr:

5,31 Prozent) und fiir die CGU Contracting bei 6,23 Prozent (Vorjahr: 6,08 Prozent). Es wurde wie im Vorjahr eine
Wachstumsrate zur Extrapolation der Cash Flow-Prognosen von 0,5 Prozent zu Grunde gelegt.

Die erzielbaren Betrage lagen im Geschaftsjahr 2013, wie auch im Vorjahr, Gber den entsprechenden Buchwerten der
CGUs. Ein Wertminderungsbedarf hat sich demnach nicht ergeben. Dabei wirde auch eine fiir méglich gehaltene Ande-
rung einer wesentlichen Annahme, auf der das Management seine Bestimmung des erzielbaren Betrags der CGUs auf-
gebaut hat, nicht verursachen, dass der Buchwert der Einheit deren erzielbaren Betrag tibersteigt.

Weitere immaterielle Vermdgenswerte.  In den immateriellen Vermdgenswerten werden neben den Geschéfts- oder
Firmenwerten im Wesentlichen Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte in Hohe von
10,7 Mio. EUR (Vorjahr: 10,4 Mio. EUR) sowie die im Rahmen von Unternehmenserwerben erworbenen Kundenbezie-
hungen und vorteilhaften Vertrage von 27,9 Mio. EUR ausgewiesen (Vorjahr: 21,8 Mio. EUR). Letztere haben eine Rest-
nutzungsdauer zwischen vier und 15 Jahren.

Die planmafigen Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte belaufen sich in diesem Geschaftsjahr auf
7,5 Mio. EUR (Vorjahr: 32,2 Mio. EUR). Wertminderungen auf immaterielle Vermdgenswerte haben sich wie auch im
Vorjahr nicht ergeben.

Fir die ausgewiesenen immateriellen Vermégenswerte bestehen, wie im Vorjahr, weder Verfligungsbeschrankungen
noch wurden diese als Sicherheiten fur Verbindlichkeiten ausgereicht.

16 Sachanlagen

Die Entwicklung der Sachanlagen und Anlagen im Bau ergeben sich aus der entsprechenden Anlage zum Konzernan-
hang.

Die Abschreibungen auf Sachanlagen haben sich im Geschéftsjahr auf 232,1 Mio. EUR belaufen (Vorjahr:

138,3 Mio. EUR). Hierin sind Wertminderungen auf die Erzeugungsanlagen des KWM von 111,1 Mio. EUR (Vorjahr:
29,2 Mio. EUR) enthalten. Diese liegen in den veranderten Rahmenbedingungen der Energieerzeugung begriindet. Im
Zuge des Einspeisevorrangs der erneuerbaren Energieerzeugung werden die konventionellen Kraftwerkskapazitaten
zunehmend aus der Merit-Order verdrangt. Die Grundlage, auf derer der erzielbare Betrag der zahlungsmittelgenerie-
renden Einheit KWM ermittelt worden ist, bildet der beizulegende Zeitwert abziglich VerduRerungskosten. Die verwen-
dete Methode zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts abziglich Verauf3erungskosten ist die Discounted Cash
Flow-Methode.
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Die wesentlichen Annahmen, auf denen das Management seine Cash Flow-Prognosen aufgebaut hat, umfassen Prog-
nosen von Marktpreisen fur Rohstoffe, kiinftige Strompreise auf den GroRhandels- und Endverbrauchermérkten, im
Hinblick auf die unternehmensbezogene Investitionstatigkeit, die regulatorischen Rahmenbedingungen sowie Diskontie-
rungszinssatze. Die internen Prognosen basieren dabei auf externen Informationen zu den allgemeinen Marktdaten und
eigenen Analysen. Die Bestimmung der entsprechenden Zahlungsstréme basiert hierbei auf den vom Vorstand fiir einen
Zeitraum von funf Jahren genehmigten Mittelfristplanungen der jeweiligen Einheiten. Sofern vorhanden, werden Markt-
transaktionen oder Bewertungen Dritter fir &hnliche Vermégenswerte bertcksichtigt. Der zur Diskontierung der Cash
Flow-Prognosen angewandte Vorsteuerzinssatz wird auf der Grundlage von Marktdaten bereichsspezifisch ermittelt und
lag zum Bewertungsstichtag 31. Dezember 2013 fiir die CGU KWM bei 8,43 Prozent (Vorjahr: 8,30 Prozent).

Wertaufholungen waren im Geschéftsjahr wie im Vorjahr nicht erforderlich.

Im Geschéftsjahr wurden 0,2 Mio. EUR (Vorjahr: keine) an Fremdkapitalkosten im Zusammenhang mit der Anschaffung

oder Herstellung von qualifizierten Vermégenswerten aktiviert.

Die ausgewiesenen Sachanlagen wurden, wie bereits im Vorjahr, weder als Sicherheiten fur Verbindlichkeiten ausge-

reicht noch bestehen Verfugungsbeschrankungen.

17 Anteile at Equity bewerteter Unternehmen

Die Entwicklung der Buchwerte von at Equity bewerteten Beteiligungen an Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten

Unternehmen stellt sich wie folgt dar:

31.12.2013 31.12.2012

in TEUR in TEUR

Stand zu Beginn des Jahres 564.877 542.144
Zu-/Abgange aufgrund von Ergebnissen 64.530 63.173
Abgénge aufgrund erhaltener Gewinnausschiittungen —-49.100 —46.569
Zugange at Equity bewerteter Unternehmen 0 12
Andere Eigenkapitalveranderungen -4.994 6.117
Stand am Ende des Jahres 575.313 564.877

Die anderen Eigenkapitalverédnderungen betreffen die Thiiga KGaA.

Die zusammenfassenden Finanzinformationen fir at Equity bewertete Gemeinschaftsunternehmen, bei denen die Mut-
tergesellschaft des enercity-Konzerns Partnerunternehmen ist, stellen sich wie folgt dar:

31.12.2013 31.12.2012

in TEUR in TEUR
Aufwendungen 20.905 37.175
Ertrage 22.793 41.812
Kurzfristige Vermdgenswerte 1.602 8.662
Langfristige Vermdgenswerte 97.823 91.724
Vermobgenswerte gesamt 99.425 100.386
Kurzfristige Schulden 68.560 90.357
Langfristige Schulden 16.782 3.960
Schulden gesamt 85.342 94.317
Eigenkapital 14.083 6.069
Anpassung an SWH-Anteil und at-Equity-Bewertung -1.534 5.193
at-Equity-Buchwert 12.549 11.262
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Die SWH ist zum 31. Dezember 2013 als Partnerunternehmen am Gemeinschaftsunternehmen GHG-Gasspeicher Han-
nover GmbH, Ronnenberg, (GHG), (68,35 Prozent) beteiligt. Die GHG steht dabei unter dem einheitlichen Beherr-
schungswillen der GHG — Gasspeicher Hannover GbR, Ronnenberg. Im Vorjahr war noch die Clevergy GmbH & Co. KG,
Leipzig, (Clevergy), (50,0 Prozent) als Gemeinschaftsunternehmen enthalten.

Im Folgenden sind die aggregierten Finanzdaten der Beteiligungen an at Equity bewerteten assoziierten Unternehmen
dargestellt:

31.12.2013 31.12.2012

in TEUR in TEUR
Umsatzerldse 6.714.377 6.955.279
Jahresergebnis 304.518 304.640
Anpassung an SWH-Anteil und at-Equity-Bewertung —241.279 241.249
at-Equity-Ergebnis 63.239 63.391
Vermogenswerte 5.822.163 5.921.730
Schulden 3.063.589 3.282.541
Eigenkapital 2.758.574 2.639.189
Anpassung an SWH-Anteil und at-Equity-Bewertung -2.195.810 2.085.574
at-Equity-Buchwert 562.764 553.615

Aufgegebene Geschéftsbereiche der assoziierten Unternehmen, die nach IFRS 5 ,Zur VeraduRerung gehaltene langfristi-
ge Vermogenswerte und aufgegebene Geschéftsbereiche" bilanziert werden, lagen zu diesem Bilanzstichtag, wie auch
bereits im Vorjahr, nicht vor.

18 Ubrige Finanzanlagen
31.12.2013  31.12.2012

in TEUR in TEUR

Wertpapiere des Anlagevermdgens 8.482 6.160
Ubrige nach IAS 39 bewertete Unternehmen 25.678 22.299
Anteile an nicht konsolidierten verbundenen Unternehmen 1.530 1.527
35.690 29.986

Die unter den ubrigen Finanzanlagen ausgewiesenen langfristig gehaltenen Wertpapiere gehéren der Bewertungskate-
gorie ,available for sale* an und werden erfolgsneutral zum Fair Value bewertet.

Unter den Anteilen an nicht konsolidierten verbundenen Unternehmen und den dbrigen nach IAS 39 bewerteten Unter-
nehmen werden die in der Anteilsbesitzliste (siehe Abschnitt ,Anteilsbesitzliste gemaR § 313 Abs. 2 HGB") aufgefiihrten
Gesellschaften ausgewiesen. Die Bewertung der Ubrigen nach IAS 39 bewerteten Unternehmen zum Fair Value fihrte
im Geschéftsjahr zu einer Anpassung von 3,6 Mio. EUR (Vorjahr: 4,6 Mio. EUR).

19 Kurzfristige immaterielle Vermégenswerte

Unter den kurzfristigen immateriellen Vermégenswerten werden wie im Vorjahr ausschlie3lich Emissionszertifikate er-
fasst, die zum eigenen Verbrauch bestimmt sind. Diese umfassen neben Restbestdnden an kostenlos zugeteilten Emis-
sionsrechten entgeltlich erworbene Emissionszertifikate in Hohe von 42,8 Mio. EUR (Vorjahr: 6,9 Mio. EUR). Der Anstieg
gegentiber dem Vorjahr (35,9 Mio. EUR) ergab sich aufgrund der nicht mehr erfolgten kostenlosen Zuteilung von Emis-
sionszertifikaten vor allem mengenbedingt.
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20 Vorrate
31.12.2013 31.12.2012

in TEUR in TEUR
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 81.351 82.356
Unfertige Leistungen 2.433 2.320
Waren 24.610 18.407
108.394 103.083

Die Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe beinhalten die Kohlevorrate. Die Waren umfassen im Wesentlichen in Gasspeichern
gespeicherte Gasmengen.

Unter den Vorraten sind im Rahmen von Handelsaktivitdten entgeltlich erworbene Emissionsrechte in Hohe von
4,7 Mio. EUR (Vorjahr: 1,2 Mio. EUR) mit ihrem aktuellen Marktwert bilanziert.

Der Stand der Wertberichtigungen hat zum 31. Dezember 2013 22,4 Mio. EUR betragen (Vorjahr: 31,8 Mio. EUR). Die
Wertberichtigungen werden in Form von Gangigkeitsabschldgen vorgenommen. Indikator fur die Gangigkeit ist die La-
gerumschlagshaufigkeit als Verhaltnis der Lagerabgangsmenge zum Lagerbestand. Fir das Vorratsvermégen sind im
Geschéftsjahr damit Wertminderungsaufwendungen von 4,0 Mio. EUR (Vorjahr: 22,9 Mio. EUR) erfasst worden, die im
Wesentlichen den Emissionszertifikaten zuzurechnen sind (3,1 Mio. EUR; Vorjahr: 18,3 Mio. EUR).

Die Vorrate unterlagen wie auch im Vorjahr keinen Verfligungsbeschréankungen; andere Beschrédnkungen haben eben-
falls nicht vorgelegen.

21 Forderungen und sonstige Vermogenswerte

211 Finanzforderungen

Die langfristigen Finanzforderungen stellen sich wie folgt dar:

31.12.2013 31.12.2012

in TEUR in TEUR

Ausleihungen an Gemeinschaftsunternehmen und assoziierte Unternehmen 32.627 21.924
Langfristiges Finanzierungsleasing 15.700 14.221
Sonstige Finanzforderungen 1.444 1.852
49.771 37.997

Die kurzfristigen Finanzforderungen setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2013 31.12.2012

in TEUR in TEUR

Finanzforderungen
gegen at Equity bewertete Gemeinschaftsunternehmen und assoziierte Unternehmen 11.040 11.107
gegen sonstige nicht konsolidierte verbundene Unternehmen 195 378
Kurzfristiges Finanzierungsleasing 1.499 1.363
Sonstige Finanzforderungen 4 6
12.738 12.854

Die Finanzforderungen gegen at Equity bewertete Gemeinschaftsunternehmen und assoziierte Unternehmen beinhalten
mit 7,5 Mio. EUR (Vorjahr: 6,0 Mio. EUR) Gesellschafterdarlehen an die htp, 1,6 Mio. EUR an die PDEnergy (Vor-

jahr: 1,6 Mio. EUR) sowie in H6he von 1,0 Mio. EUR (Vorjahr: 1,2 Mio. EUR) an die Biogas Peine GmbH und

0,9 Mio. EUR (Vorjahr: 1,0 Mio. EUR) an die Biogas Harber GmbH & Co. KG.
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Die Finanzierungsleasingforderungen resultieren aus Vertradgen im Bereich des Energiecontractings, bei denen das
wirtschaftliche Eigentum der technischen Anlagen und Maschinen dem Leasingnehmer zuzurechnen ist. Die Vertrage
beinhalten Preisanpassungsklauseln und Mietverlangerungsoptionen, die durch das entsprechende Vertragsunterneh-
men ausgelibt werden kénnen. Bedingte Mietzahlungen wurden vertraglich nicht vereinbart. Die Leasingvereinbarungen
enthalten keine vertraglich auferlegten sonstigen Beschrankungen. Wertberichtigungen fur uneinbringliche ausstehende
Mindestleasingzahlungen bestehen zum Bilanzstichtag im Berichtsjahr wie auch im Vorjahr nicht.

Die Uberleitung der Bruttoinvestition in das Leasingverhéltnis am Abschluss-Stichtag zum Barwert der am Abschluss-
Stichtag ausstehenden Mindestleasingzahlungen ergibt sich fir jede der folgenden Perioden wie dargestellt:

31.12.2013 31.12.2012

in TEUR in TEUR

Bruttoinvestition
bis zu einem Jahr 2.991 2.667
langer als ein Jahr bis zu flinf Jahren 10.940 9.386
langer als funf Jahre 13.266 12.066
Bruttoinvestition gesamt 27.197 24.119
Abziglich noch nicht realisierter Finanzertrag 9.998 8.536
Barwert der ausstehenden Mindestleasingzahlungen (N ettoinvestition) 17.199 15.583

31.12.2013 31.12.2012

in TEUR in TEUR

Barwert der ausstehenden Mindestleasingzahlungen (Nettoinvestition)
bis zu einem Jahr 1.499 1.363
langer als ein Jahr bis zu flinf Jahren 6.235 5.559
langer als funf Jahre 9.465 8.661
Nettoinvestition gesamt 17.199 15.583

21.2 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, so  nstige Forderungen und sonstige Vermdgenswerte

Kundenforderungen sind zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanziert. An den Bilanzstichtagen bestehende Ausfallri-
siken wurden durch Wertberichtigungen beriicksichtigt.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen enthalten einen Abgrenzungsbetrag fur die am Bilanzstichtag noch
nicht abgelesenen und nicht abgerechneten Energie- und Wasserlieferungen. Abschlagszahlungen, die im Rahmen der
jahrlichen Verbrauchsabrechnung geleistet werden, sind von den Forderungen gekirzt worden.

Das durchschnittliche Zahlungsziel der Kunden bei Energie- und Wasserverkdufen betragt 14 Tage. Bei Zahlung inner-
halb der ersten 30 Tage nach Rechnungsdatum werden auf Forderungen keine Zinsen erhoben. Danach werden Zinsen
in der nach dem Birgerlichen Gesetzbuch maximal zulassigen Hohe erhoben.
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Die kurzfristigen Forderungen und sonstigen Vermdgenswerte ergeben sich wie folgt:

31.12.2013 31.12.2012

in TEUR in TEUR

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
gegen Dritte 190.326 213.830
gegen at Equity bewertete Gemeinschaftsunternehmen und assoziierte Unternehmen 2.133 3.153
gegen nicht konsolidierte verbundene Unternehmen 2.322 2.473
gegen sonstige Gemeinschaftsunternehmen und sonstige assoziierte Unternehmen 849 1.067
195.630 220.523
Sonstige Forderungen und sonstige Vermdgenswerte 99.283 105.670
Ertragsteueranspriiche 123 343

Von den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wurden erhaltene Anzahlungen in Héhe von 280,8 Mio. EUR
(Vorjahr: 253,2 Mio. EUR) abgesetzt.

In den kurzfristigen sonstigen Forderungen und sonstigen Vermdgenswerten sind Forderungen aus derivativen Finan-
zinstrumenten in H6he von 31,5 Mio. EUR (Vorjahr: 52,6 Mio. EUR) sowie kurzfristige Rechnungsabgrenzungsposten in
Hoéhe von 1,6 Mio. EUR (Vorjahr: 1,3 Mio. EUR) ausgewiesen.

Unter den langfristigen sonstigen Vermdgenswerten in Hohe von 18,1 Mio. EUR (Vorjahr: 19,3 Mio. EUR) wurden die
Fair Values von Derivaten in H6he von 13,2 Mio. EUR (Vorjahr: 13,5 Mio. EUR) und Rechnungsabgrenzungsposten mit
4,9 Mio. EUR (Vorjahr: 5,8 Mio. EUR) ausgewiesen.

Von den Forderungen und sonstigen Vermdgenswerten wurden 8,2 Mio. EUR (Vorjahr: 18,3 Mio. EUR) als Sicherheiten
geleistet. Diese stehen im Zusammenhang mit dem Abschluss von Borsentermingeschéaften an der European Energy
Exchange (Initial Margins) und Krediten bei Tochterunternehmen.

22 Wertpapiere

Bei den Wertpapieren handelt es sich um Anlagen in Investmentfonds zur Insolvenzsicherung von Altersteilzeitverpflich-
tungen (Verpfandungsmodell). Die Wertpapiere wurden am Bilanzstichtag mit dem beizulegenden Zeitwert (afs) bewer-
tet. Die beizulegenden Zeitwerte der Wertpapiere basieren auf veréffentlichten Marktpreisen. Die Veranderung dieser
Marktpreise wird im OCI erfasst (siehe Abschnitt ,Nettoergebnisse aus Finanzinstrumenten®).

23 Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Die Position umfasst Kassenbestande und Bankguthaben. Es handelt sich dabei um Bargeld und kurzfristige Einlagen
mit einer urspriinglichen Falligkeit von bis zu drei Monaten. Der Buchwert dieser Vermégenswerte entspricht dem beizu-
legenden Zeitwert. In der Kapitalflussrechnung entsprechen die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente dem Fi-
nanzmittelfonds.

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente haben dabei in diesem Geschéftsjahr, wie auch im Vorjahr, keinerlei
Verflugungsbeschrankungen sowie anderen Beschrénkungen unterlegen.

24 Eigenkapital

Das voll eingezahlte Grundkapital betragt unveréndert 86,0 Mio. EUR und ist weiterhin eingeteilt in 17,2 Mio. Aktien im
Nennwert von 5,00 EUR je Aktie. Am Grundkapital des enercity-Konzerns sind die VVG mit 75,09 Prozent der Anteile,
die Thiiga AG mit 24,0 Prozent und die Region Hannover mit 0,91 Prozent beteiligt. Mit der Muttergesellschaft VVG
besteht ein Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag. Die Rechte und Pflichten der Aktieninhaber ergeben sich
ansonsten aus den allgemeinen gesetzlichen Bestimmungen und umfassen insbesondere den Anspruch auf Dividende
und Stimmrechte.

Die Kapitalriicklage betragt unverandert 78,5 Mio. EUR und betrifft im Wesentlichen Einzahlungen der Aktionare sowie
den gesetzlichen Reservefonds mit unverandert 11,4 Mio. EUR.
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Fur die Ergebnisabftihrung der SWH stehen neben dem handelsrechtlichen Jahrestiberschuss die origindren handels-
rechtlichen Gewinnriicklagen zur Verfligung, die zum 31. Dezember 2013 261,6 Mio. EUR betragen haben (Vor-

jahr: 255,6 Mio. EUR). Im Geschéftsjahr 2013 wurden 6,0 Mio. EUR (Vorjahr: 9,0 Mio. EUR) den handelsrechtlichen
Gewinnrlcklagen zugefihrt und 97,1 Mio. EUR (Vorjahr: 101,7 Mio. EUR) gem&R Gewinnabflhrungsvertrag an die VVG
abgefuhrt. Durch die VVG erfolgen Ausgleichzahlungen an die nicht beherrschenden Gesellschafter. Der auf eine Aktie
entfallende rechnerische Konzerngewinn hat fur 2013 etwa 5,71 EUR betragen (Vorjahr: 1,55 EUR).

Die Gewinnrucklagen beinhalten neben den Gewinnriicklagen des Mutterunternehmens die der sonstigen einbezogenen
Gesellschaften nach dem Erstkonsolidierungszeitpunkt. Darunter fallt auch eine Neubewertungsriicklage gemanR IFRS 3
sUnternehmenszusammenschlisse” in Héhe von 3,2 Mio. EUR, wie im Vorjahr, die im Zusammenhang mit dem sukzes-
siv durchgefiihrten Erwerb der WSG gebildet wurde. Im OCI sind die nicht ergebniswirksamen Marktpreisanpassungen
zur VerdulRerung verfugbarer Wertpapiere und von Finanzinstrumenten in Cash Flow-Hedges sowie sonstige Ergebnis-
effekte at Equity bewerteter Unternehmen erfasst.

Die nicht beherrschenden Anteile am Eigenkapital umfassen den Anteilsbesitz von Dritten an den Konzerngesellschaf-
ten. Fremdanteile existieren insbesondere bei den Gesellschaften im Danpower-Konzern und an den Kraftwerksgesell-
schaften.

Die Veranderung des Eigenkapitals ergibt sich aus der Eigenkapitalverdnderungsrechnung als Bestandteil dieses Kon-
zernabschlusses.
25 Passivischer Abgrenzungsposten

31.12.2013 31.12.2012

in TEUR in TEUR
Empfangene Investitionszuschiisse 22.174 27.167
Erhaltene Baukostenzuschiisse von Kunden 172.127 174.139
194.301 201.306

26 Genussscheinkapital

Die Genussscheine wurden im Gesamtnennbetrag von 5,1 Mio. EUR ausgegeben und lauten auf den Inhaber. Die Sti-
ckelung betragt 511.291.881 Stiick bei einem Nennbetrag von je 0,01 EUR. Die Laufzeit der Genussscheine ist unbefris-
tet. Eine Kiindigung ist im Wesentlichen ausschlie3lich durch die Inhaber und erstmals zum 31. Dezember 2015 mdglich.

Der Ausweis des Genussscheinkapitals erfolgt in der Bilanz unter den langfristigen Verbindlichkeiten in Hohe von
28,2 Mio. EUR (Vorjahr: 28,9 Mio. EUR).

Eigene Anteile werden weiterhin in Hohe des Nennbetrags von 2,0 Mio. EUR abgesetzt. Die Ausschittung auf Genuss-
scheine hat fiir das Geschaftsjahr 2013 2,1 Mio. EUR betragen (Vorjahr: 2,2 Mio. EUR).

27 Ruckstellungen
31.12.2013  31.12.2012

in TEUR in TEUR

Ruckstellungen fur Pensionen 20.270 21.233 %)
Ruckstellungen fur pensionséhnliche Verpflichtungen 31.402 37.623 %)
51.672 58.856 *)

Sonstige Ruckstellungen 65.831 58.079

117.503 116.935 *)

*)  Die Vorjahreszahlen wurden angepasst.
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27.1 Ruckstellungen fir Pensionen und pensionsahnlic he Verpflichtungen
27.11 Ruckstellungen fir Pensionen aus leistungsori entierten Versorgungsplénen

Die Ruckstellungen fir Pensionen werden entsprechend den bestehenden Versorgungszusagen fur Anwartschaften und
laufende Leistungen an berechtigte aktive und ehemalige Mitarbeiter sowie Hinterbliebene gebildet. Es handelt sich
dabei um Anspriiche auf Rentenzahlungen aus leistungsorientierten Versorgungsplanen. Planvermégen, welches Ver-
mogen, das durch einen langfristig ausgelegten Fonds zur Erfullung von Leistungen an Arbeitnehmer gehalten wird und
qualifizierende Versicherungsvertrage umfassen kann, liegt nicht vor.

Der Ruckstellungsbetrag in der Bilanz ermittelt sich wie folgt:

31.12.2013 31.12.2012 %)

in TEUR in TEUR
Barwert der nicht iber einen Fonds finanzierten Verpflichtungen 20.270 21.233
Barwert der tber einen Fonds finanzierten Verpflichtungen 0 0
Bilanzierte Riickstellung 20.270 21.233

*)  Die Vorjahreszahlen wurden angepasst.

Die leistungsorientierte Verpflichtung entwickelte sich im Geschéaftsjahr wie folgt:

2013 2012

in TEUR in TEUR

Stand zum 1. Januar 21.233 16.725

Laufender Dienstzeitaufwand 646 478

Zinsaufwand/-ertrag 644 748
Neubewertungen

Anderungen in finanziellen Rechnungsannahmen -1.171 3.589

Erfahrungsbedingte Anpassungen 117 642

Rentenzahlungen —1.199 -949

Stand zum 31. Dezember 20.270 21.233

Der Barwert der definierten Leistungsverpflichtung verteilt sich zum 31. Dezember 2013 auf die Teilnehmer des Plans
wie folgt:

31.12.2013

in TEUR

Aktive Mitarbeiter 9.699
Ausgeschiedene Mitarbeiter mit unverfallbarer Anwartschaft 299
Rentenempfanger 10.272
20.270

Zum Ende des Geschéftsjahres sind 100,0 Prozent des Barwerts der definierten Leistungsverpflichtung unverfallbar.

Die definierte Leistungsverpflichtung verteilt sich auf die Zukunft wie folgt:

2014 2015 2016 2017 2018 ab 2019 Gesamt
in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR
907 856 934 1.077 1.202 15.294 20.270
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Die gewichtete durchschnittliche Dauer des leistungsorientierten Plans betragt 12,9 Jahre.

Die Analyse der erwarteten Falligkeit der definierten Leistungsverpflichtung stellt sich wie folgt dar:

2014 2015 2016 2017 2018 2019-2023
in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR
923 902 1.020 1.217 1.406 6.730

Die Hohe der Rickstellung fur Pensionen wurde unter Anwendung anerkannter versicherungsmathematischer Methoden
berechnet. Dabei wurden die folgenden aktuellen versicherungsmathematischen Bewertungsannahmen zugrunde ge-
legt:

31.12.2013 31.12.2012

,Richttafeln 2005 G* nach

Annahmen zu Sterblichkeit und Invaliditat Prof. Dr. Klaus Heubeck

RechnungsméRige Endalter individual individual
Diskontierungszins (p. a.) 3,55 Prozent 3,10 Prozent
Lohn- und Gehaltstrend (p. a.) 2,50 Prozent 2,50 Prozent
Rententrend (p. a.) 2,00 Prozent 2,00 Prozent

Veranderungen der zugrunde liegenden Parameter (bei Konstanthaltung der anderen Annahmen) zur Berechnung der
Ruckstellung fiir Pensionen hatten zum 31. Dezember 2013 folgende Auswirkungen:

in TEUR
Anderung der Lebenserwartung +/—1 Jahr 573/-566
Anderung des Rechnungszinses +/-1,0 Prozent —2.261/2.756
Anderung des Gehaltstrends +/-0,5 Prozent 154/-153
Anderung des Rententrends +/-0,25 Prozent 542/-520
27.1.2 Ruckstellungen fur pensionséhnliche Verpflich tungen

Die Ruckstellungen flr pensionsahnliche Verpflichtungen bestehen aus Altersteilzeitvereinbarungen, Verpflichtungen
aufgrund von Lebensarbeitszeitkonten und fiir Jubildumszuwendungen und werden den anderen langfristig falligen Leis-
tungen an Arbeitnehmer zugeordnet.

31.12.2013 31.12.2012

in TEUR in TEUR
Altersteilzeitriickstellung 19.957 28.362 *)
Ruckstellungen fur Verpflichtungen aufgrund von Lebensarbeitszeitkonten 9.539 7.248
Ruckstellungen fur Jubilaumszuwendungen 1.906 2.013

31.402 37.623 %)

*)  Die Vorjahreszahlen wurden angepasst.
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Die Entwicklung der Rickstellungen fur pensionséahnliche Verpflichtungen stellt sich wie folgt dar:

Ruckstellungen zum 1. Januar

31.12.2013 31.12.2012
in TEUR in TEUR
37.623 33.921 %)

Zufiihrung 4.846 10.340 *)
Inanspruchnahme 10.898 8.288
Auflésung 286 262
Schéatzungs- und Bewertungsanderungen -325 1.050
Zinsanteil 442 862 *)
Ruckstellungen zum 31. Dezember 31.402 37.623 %)

*)  Die Vorjahreszahlen wurden angepasst.

Die Hohe der Riickstellung fur Verpflichtungen aus Altersteilzeitvereinbarungen wurde unter Anwendung anerkannter
versicherungsmathematischer Methoden berechnet. Dabei wurden die folgenden aktuellen versicherungsmathemati-

schen Bewertungsannahmen zugrunde gelegt:

31.12.2013 31.12.2012

Angewandter Bilanzierungsstandard

IAS 19 (rev. 2011)

Angewandte Bilanzierungsmethode

,DRSC AH 1 (IFRS)"

Annahmen zu Sterblichkeit und Invaliditat

JRichttafeln (RT) 2005 G* nach

Prof. Dr. Klaus Heubeck

Diskontierungszins (p. a.)

0,90 Prozent 0,70 Prozent

Lohn- und Gehaltstrend (p. a.)

2,00- 2,00-
2,50 Prozent 2,50 Prozent

Die Bewertungsannahmen fir die Berechnung der Rickstellungen fir Verpflichtungen aufgrund von Lebensarbeitszeit-
konten und fir Jubilaumszuwendungen lassen sich wie folgt zusammenfassen:

31.12.2013 31.12.2012

Annahmen zu Sterblichkeit und Invaliditat

,Richttafeln 2005 G* nach
Prof. Dr. Klaus Heubeck

Diskontierungszins (p. a.)

3,55 Prozent 3,10 Prozent

Erwartete prozentuale Gehaltssteigerung (p. a.)

2,50 Prozent 2,50 Prozent

Fluktuation

RT 2005 G
Standard

RechnungsmaRige Endalter
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Die Altersteilzeitriickstellung setzt sich wie folgt zusammen:

31.12.2013 31.12.2012

in TEUR in TEUR

Erfullungsrickstand 13.391 18.711
Aufstockungsbetrage 6.229 8.880 *)
Abfindungen 337 771
19.957 28.362 *)

*)  Die Vorjahreswerte wurden angepasst.

27.2 Sonstige Riickstellungen

Die Entwicklung der sonstigen Riickstellungen ergibt sich wie folgt:

Anderung
Konsoli- Auf-/ Inan- Schat-
Stand  dierungs- Abzin- spruch- Umbu- zungsan- Stand
1.1.2013 kreis sung  Zufiihrung nahme chung  Auflésung derung  31.12.2013
in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR
Altlastensanierung 5.411 0 142 1 189 0 100 -183 5.082
Erhaltung der Versorgungssi-
cherheit 7.459 0 21 1.396 589 0 2.288 198 6.197
Rekultivierungsverpflichtun-
gen 16.169 0 -158 4.044 447 939 4.215 672 17.004
Preis- und Absatzrisiken 1.505 45 13.136 484 0 203 0 13.999
Jahresabschluss- und Prii-
fungskosten 1.258 1 951 827 0 66 0 1.317
Ubrige sonstige Riickstellun-
gen 26.277 385 34 4.560 4.269 —939 3.789 -27 22.232
58.079 431 39 24.088 6.805 0 10.661 660 65.831

Der Aufwand aus der Aufzinsung langfristiger sonstiger Riickstellungen wurde im Finanzaufwand (39 TEUR; Vor-
jahr: 0,9 Mio. EUR) erfasst. Die Aufwendungen und Ertrage aus Schatzungsénderungen betreffen Anpassungen der
Laufzeiten einzelner Riickstellungen sowie des langfristigen Zinssatzes von insgesamt aufwandswirksam 0,7 Mio. EUR

(Vorjahr: ertragswirksam 0,4 Mio. EUR).

Die sonstigen Riickstellungen weisen folgende Fristigkeiten auf:

2013 2012
kurzfristig langfristig kurzfristig langfristig

in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR

Altlastensanierung 1.660 3.422 1.621 3.790
Erhaltung der Versorgungssicherheit 1.392 4.805 1.305 6.154
Rekultivierungsverpflichtungen 7.785 9.219 8.151 8.018
Preis- und Absatzrisiken 13.999 0 1.505 0
Jahresabschluss- und Priifungskosten 1.317 0 1.258 0
Ubrige sonstige Riickstellungen 21.139 1.093 24.452 1.825
47.292 18.539 38.292 19.787
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Die Ruckstellungen flr Altlastensanierung umfassen im Wesentlichen Aufwendungen von insgesamt 3,8 Mio. EUR
(Vorjahr: 4,1 Mio. EUR) im Zusammenhang mit Sanierungen an 110-kV-Olleitungsverbindungen und an Umspannwer-
ken im Zuge der besonderen gesetzlichen Behandlungspflichten PCB-haltiger Abfallstoffe beziehungsweise aufgrund
von Asbestbelastung. Dabei wird wahrscheinlich ein Betrag in H6he von 0,7 Mio. EUR im kommenden Geschéftsjahr in
Anspruch genommen werden und 1,3 Mio. EUR in den darauf folgenden fiinf Jahren.

Die Ruckstellungen zur Erhaltung der Versorgungssicherheit  betreffen in Hohe von 2,1 Mio. EUR (Vor-

jahr: 2,7 Mio. EUR) den Austausch von Wasserleitungsabschnitten fiir eine ausreichende Loschwasserversorgung an
den Hydranten im Konzessionsgebiet und in Héhe von 2,2 Mio. EUR Aufwendungen im Zusammenhang mit der Beseiti-
gung von Bewuchs uber Strom-, Gas-, Wasser- und Fernwarmeleitungen (Vorjahr: 2,3 Mio. EUR). Dartber hinaus sind
1,1 Mio. EUR fur die Sanierung von Gasnetzen aus Grauguss (Vorjahr: 1,3 Mio. EUR) sowie 0,5 Mio. EUR (Vor-

jahr: 1,0 Mio. EUR) fiir die Entfernung bzw. Entsorgung von Stahlwellmantelkabel enthalten. Die Rickstellungen zur
Erhaltung der Versorgungssicherheit werden groéR3tenteils (5,8 Mio. EUR) in den kommenden funf Geschéftsjahren in
Anspruch genommen werden.

Die Rekultivierungsverpflichtungen  enthalten mit 2,8 Mio. EUR (Vorjahr: 2,7 Mio. EUR) im Wesentlichen eine Rick-
stellung fur Bodenrisiken aus der Bekohlungsanlage in der Fossestral3e (Hannover), die Aufwendungen fiir den Riickbau
der Bekohlungsanlage sowie eines -tunnels fir das Kraftwerk Linden betrifft. Die SWH ist vertraglich zum Rickbau sowie
zur Sanierung verpflichtet. AulRerdem ist hier eine Rickstellung fir die Demontage von nicht genutzten Gas- und Was-
serleitungen in Langenhagen in H6he von 1,8 Mio. EUR enthalten (Vorjahr: 4,0 Mio. EUR). Die SWH ist aufgrund des mit
der Stadt Langenhagen geschlossenen Konzessionsvertrages zur Demontage verpflichtet. Darliber hinaus bestehen
Ruckbau- und Rekultivierungsverpflichtungen aus dem Energieerzeugungsbereich in Hohe von 6,9 Mio. EUR.

Die Ruckstellungen fir Preis- und Absatzrisiken erhéhten sich im Wesentlichen aufgrund des Risikos nichtiger Preis-
anpassungsklauseln bei Sondervertragskunden um 12,5 Mio. EUR auf 14,0 Mio. EUR.

Die Ubrigen sonstigen Riickstellungen  betreffen im Wesentlichen Verpflichtungen zur Abrechnung ausstehender
Kundenrechnungen (Ablesung, Abrechnung und Energiedatenservice) in Hohe von 5,4 Mio. EUR (Vorjahr:

8,1 Mio. EUR) sowie eine Riickstellung fir Buchungsverpflichtungen laufender Geschéftsvorfélle mit 4,5 Mio. EUR (Vor-
jahr: 4,9 Mio. EUR). Weiterhin bilden Ruckstellungen fur einbehaltene Mietzahlungen des Ihme-Zentrums in Hohe von
3,2 Mio. EUR (Vorjahr: 2,6 Mio. EUR) einen wesentlichen Posten.

Insgesamt wird mit einer Inanspruchnahme der sonstigen Ruckstellungen in H6he von 47,3 Mio. EUR im nachsten Ge-
schéftsjahr, von 8,3 Mio. EUR in den darauf folgenden vier Geschéftsjahren und spéter als in finf Jahren mit einem
Betrag von 10,2 Mio. EUR gerechnet. Letztgenannte spate Inanspruchnahme ist im Wesentlichen den Rickstellungen
fur Rekultivierungsverpflichtungen (7,5 Mio. EUR), der Altlastensanierung (1,9 Mio. EUR) und zur Erhaltung der Versor-
gungssicherheit zuzurechnen (0,4 Mio. EUR). Wesentliche Unsicherheiten hinsichtlich des Betrages oder der erwarteten
Falligkeiten resultierender Abfliisse von wirtschaftlichem Nutzen fiir die passivierten Ruckstellungen bestehen nach
derzeitigem Kenntnisstand nicht. Erstattungen fir zurtickgestellte zukiinftige Zahlungsmittelabfliisse werden nicht erwar-
tet und wurden nicht angesetzt.
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28 Verbindlichkeiten
28.1 Finanzverbindlichkeiten

Bei den Finanzverbindlichkeiten handelt es sich um zu Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verbindlichkeiten. Sie
ergeben sich fir die Jahre 2013 und 2012 wie folgt:

31.12.2013 31.12.2012

in TEUR in TEUR
Finanzverbindlichkeiten
gegenuber Kreditinstituten 873.821 854.587
davon langfristig (816.413) (755.810)
gegenuber nicht konsolidierten verbundenen Unternehmen 57.869 49.028
gegenuber at Equity bewerteten Gemeinschaftsunterneh-
men und assoziierten Unternehmen 970 20
gegenuber sonstigen Gemeinschaftsunternehmen und
sonstigen assoziierten Unternehmen 750 1.050
gegeniber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsver-
haltnis besteht 9.751 10.100
Andere Finanzschulden 2.275 1.912
945.436 916.697

Die Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten betreffen im Wesentlichen Darlehensaufnahmen fir Investitionen im
Kraftwerksbereich sowie im Beteiligungsportfolio. Die ausgewiesenen Buchwerte entsprechen im Wesentlichen den
beizulegenden Zeitwerten zum Stichtag. Die Finanzverbindlichkeiten gegenuber Banken in Hohe von 873,8 Mio. EUR
(Vorjahr: 854,6 Mio. EUR) sind tUberwiegend variabel verzinslich. Fir den verbleibenden Darlehensbestand wurden feste
Zinssétze vereinbart. Fir die Kontokorrentkredite gelten ebenfalls variable Zinssatze. Die Kontokorrentkredite sind jeder-
zeit fallig.

Im Rahmen der Finanzierungstétigkeit des enercity-Konzerns werden in Darlehensvertragen Vereinbarungen (so ge-
nannte Covenants) getroffen, die bindende Zusicherungen gegenuber Kreditinstituten beinhalten. Diese Vereinbarungen
beinhalten zum Teil neben Non Financial Covenants wie Change-of-Control-Klauseln (Eigentimerwechsel), Negativ-
Pledge-Klauseln (Negativerklarungen), Paripassu-Klauseln (Gleichrangigkeitserklarungen) sowie Cross-Default-Klauseln
(Kundigungsklauseln mit Querverweis auf andere Vertrage) auch Financial Covenants. Die vereinbarten Financial
Covenants beziehen sich auf individuelle vertraglich festgelegte Bilanzkennzahlen des Jahresabschlusses der SWH und
beinhalten Eigenkapitalquoten, Nettoverschuldungsgrade und Nettoverschuldungsgrade in Relation zum EBITDA. Zum
Bilanzstichtag bestanden fir nahezu samtliche Darlehensvertrdge Financial Covenants, die bei Nichteinhaltung ein au-
Rerordentliches Kiindigungsrecht zu Gunsten des Kreditinstitutes vorsehen. Zur Einhaltung der Financial Covenants
bestehen in den Risikofriiherkennungsprozess integrierte sowie prozessunabhéngige UberwachungsmaRnahmen. Im
aktuellen Geschéftsjahr wurden - wie auch im Vorjahr - séamtliche Covenants eingehalten. Zum derzeitigen Zeitpunkt ist
nicht erkennbar, dass in Folgeperioden entsprechende Covenants nicht eingehalten werden kénnten.

Die Finanzverbindlichkeiten gegeniber nicht konsolidierten verbundenen Unternehmen enthalten im Wesentlichen die
nach Abschlagszahlungen verbleibende Gewinnabfiihrung an das Mutterunternehmen VVG in Héhe von 49,4 Mio. EUR
(Vorjahr: 49,0 Mio. EUR). Die Finanzverbindlichkeiten gegenuber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis
besteht, resultieren, wie im Vorjahr, Uberwiegend aus einem Gesellschafterdarlehen gegeniber der proKlima GbR, Han-
nover, in Hohe von 9,8 Mio. EUR.

28.2  Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistunge n, sonstige Verbindlichkeiten und Ertragsteuerverbin d-
lichkeiten

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und die sonstigen Verbindlichkeiten umfassen offene Verpflich-
tungen aus dem Lieferungs- und Leistungsverkehr sowie laufende Kosten und Abgaben. Das durchschnittlich in An-
spruch genommene Zahlungsziel fur Warenlieferungen betragt 30 Tage.
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Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet und ergeben
sich fur die Geschéftsjahre 2013 und 2012 wie folgt:

31.12.2013 31.12.2012

in TEUR in TEUR
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
gegenuber Lieferanten 160.367 148.676
gegenuber nicht konsolidierten verbundenen Unternehmen 45 67
gegenuber at Equity bewerteten Gemeinschaftsunterneh-
men und assoziierten Unternehmen 5.651 128
gegenuber sonstigen Gemeinschaftsunternehmen und
sonstigen assoziierten Unternehmen 122 91
gegenliber Beteiligungen 635 712
166.820 149.674

Die sonstigen Verbindlichkeiten werden ebenfalls zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet und ergeben sich fiir die
Geschéftsjahre 2013 und 2012 wie dargestellt:

31.12.2013  31.12.2012

in TEUR in TEUR
Sonstige Verbindlichkeiten

gegenuber Dritten 328.997 340.787
davon langfristig (82.325) (147.269)
gegenuber nicht konsolidierten verbundenen Unternehmen 14.685 0

gegenuber at Equity bewerteten Gemeinschaftsunterneh-
men und assoziierten Unternehmen 8 321
Passivischer Abgrenzungsposten 951 830
davon langfristig (506) (650)
344.641 341.938
Ertragsteuerverbindlichkeiten 3.819 3.033

In den kurzfristigen sonstigen Verbindlichkeiten gegentiber Dritten sind im Wesentlichen Verbindlichkeiten aus Derivaten
in H6he von 52,0 Mio. EUR (Vorjahr: 53,8 Mio. EUR), Verbindlichkeiten aus sonstigen Steuern in Héhe von

30,0 Mio. EUR (Vorjahr: 20,4 Mio. EUR), Verpflichtungen aus der Abgabe von CO,-Zertifikaten 48,4 Mio. EUR (Vor-
jahr: 8,1 Mio. EUR) sowie ein passiver Abgrenzungsposten in Hohe von 0,4 Mio. EUR (Vorjahr: 0,2 Mio. EUR) enthalten.

In den langfristigen sonstigen Verbindlichkeiten werden die langfristigen Verbindlichkeiten aus Derivaten in Hohe von
82,3 Mio. EUR (Vorjahr: 147,3 Mio. EUR) ausgewiesen. Au3erdem werden unter dieser Position passive Abgrenzungs-
posten in H6he von 0,5 Mio. EUR (Vorjahr: 0,7 Mio. EUR) erfasst.

Aus der nachfolgenden Liquiditatsanalyse sind die vertraglich vereinbarten (undiskontierten) Zahlungsstrome der origina-
ren finanziellen Verbindlichkeiten sowie der derivativen Finanzinstrumente zum jeweiligen Bilanzstichtag ersichtlich. In
die Analyse werden alle Finanzinstrumente, die sich zum jeweiligen Bilanzstichtag im Bestand befanden, einbezogen,
insoweit diese am Bilanzstichtag tiber einen negativen Fair Value verfiigten. Planzahlungen fiir zukiinftige neue Verbind-
lichkeiten werden nicht berlicksichtigt. Variable Zinszahlungen werden unter Zugrundelegung der entsprechenden Spot-
zinssatze zum jeweiligen Bilanzstichtag ermittelt. Im Falle von Derivaten die brutto erfillt werden, wie Devisenterminkon-
trakte und bestimmte Commodity Derivate, stehen den Mittel- beziehungsweise Warenabfliissen korrespondierende
Mittel- beziehungsweise Warenzufliisse gegeniber. Im Falle der Berilicksichtigung dieser Zahlungsmittelzufllisse waren
die dargestellten Zahlungsmittelabfliisse signifikant niedriger gewesen. Fir das Genussscheinkapital wurde die Aus-
Uibung der frihestmdglichen Kiindigung zum 31. Dezember 2020 unterstellt. Der fir diesen Zeitpunkt erwartete Riickzah-
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lungsbetrag wurde in dem entsprechenden Laufzeitband bertcksichtigt. Gemal dem Unternehmenskonzept K2020 wird
von gleichbleibenden Zinszahlungen ausgegangen.

Bilanzstichtag
31.12.2013 bis 2014 2014-2015 2015-2018 nach 2018

Zins Tilgung Zins Tilgung Zins Tilgung Zins Tilgung

in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR

Genussscheinkapital 3.027 0 4.000 0 12.000 0 8.000 3.099

Sonstige Verbindlichkeiten 0 261.810 0 7.873 0 23.618 0 51.340

Finanzverbindlichkeiten 12166 129.023 __ 11.020 _ 107.850 _ 25387 _ 322704 __ 15116 __ 385.859

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistun-

gen 0  166.820 0 0 0 0 0 0

Derivative finanzielle Verbindlichkeiten 21.254  443.667 20.619  147.403 50.923 60.605  157.661 0

Bilanzstichtag

31.12.2012 bis 2013 2013-2014 2014-2017 nach 2017
Zins Tilgung Zins Tilgung Zins Tilgung Zins Tilgung

in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR

Genussscheinkapital 4.000 0 4.000 0 12.000 3.099 0 0
Sonstige Verbindlichkeiten 0 140.144 0 0 0 207 0 444
Finanzverbindlichkeiten 13.365 160.739 11.411 165.726 21.119 341.194 11.889 249.038

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistun-
gen 0 149.674 0 0 0 0 0 0

Derivative finanzielle Verbindlichkeiten 22.274 498.829 22.084 165.850 59.539 41.504 182.651 0

Die Zahlungsstrome, die aus den eingesetzten Finanzinstrumenten im enercity-Konzern resultieren, werden in der kurz-
fristigen Liquiditatsplanung und in den langerfristigen Unternehmensplanen beriicksichtigt. Die kurzfristige Liquiditats-
steuerung des Konzerns erfolgt durch eine monatlich aktualisierte Liquiditatsplanung mit einem Planungshorizont von
zwolf Monaten. In der Liquiditatsplanung werden die ein- und ausgehenden Zahlungsstréme hinreichend exakt nach
Hohe und Zeitpunkt geplant, um daraus die Entwicklung der liquiden Mittel beziehungsweise den Liquiditatsbedarf fiir
den Planungszeitraum abzuleiten.

Um eine jederzeitige Zahlungsfahigkeit des enercity-Konzerns sicherzustellen, wird auch eine Liquiditatsreserve in Form
von Kreditlinien vorgehalten. Zum 31. Dezember 2013 standen dem Konzern zugesagte kurzfristige Kreditlinien in Héhe
von 268,8 Mio. EUR (Vorjahr: 284,8 Mio. EUR) zur Verfligung. Hierzu hat der Konzern Vertrage mit zwolf Bankpartnern
abgeschlossen. Die Kreditvertrage haben zum GroRteil keine feste Laufzeit. Im Berichtsjahr erfolgte eine Inanspruch-
nahme der Kreditlinien von 28,5 Mio. EUR (Vorjahr: 35,0 Mio. EUR).

29 Latente Steuern

Im enercity-Konzern sind am 31. Dezember 2013 aktive latente Steuern in Héhe von 0,2 Mio. EUR (Vor-

jahr: 0,1 Mio. EUR) sowie passive latente Steuern in Héhe von 68,5 Mio. EUR (Vorjahr: 99,9 Mio. EUR) bilanziert wor-
den. Die latenten Steuern beziehen sich im Wesentlichen auf die konsolidierten Tochterunternehmen, die aufRerhalb der
steuerlichen Organschaft der VVG stehen. Die SWH als steuerliche Organgesellschaft der VVG sowie ihre im Organ-
kreis befindlichen Tochterunternehmen weisen nach der formalen Betrachtungsweise aufgrund nicht weiterberechneter
Steuerumlagen keine Steuerlatenzen nach IAS 12 ,Ertragsteuern” aus.
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Im Einzelnen entfallen die aktiven latenten Steuern auf folgende Bilanzposten:

31.12.2013 31.12.2012

in TEUR in TEUR

Immaterielle Vermdgenswerte 1.037 1.060
Sachanlagen 335 596
Ruckstellungen 711 951
Verbindlichkeiten 1.064 1.607
Verlustvortrage 32 1.661
Passiver Rechnungsabgrenzungsposten 139 117
3.318 5.992

Saldierung -3.166 -5.875
152 117

Die aktiven latenten Steuern sind wie im Vorjahr vollsténdig langfristigen Charakters. Aufgrund veranderter Ergebniser-
wartungen einzelner Tochtergesellschaften wurden im Geschéftsjahre aktive latente Steuern auf Verlustvortradge von
2,6 Mio. EUR aufgeldst. Auf gewerbesteuerliche Verlustvortréage von 7,8 Mio. EUR sowie korperschaftssteuerliche Ver-
lustvortrége von 8,1 Mio. EUR wurden somit keine latenten Steuern gebildet. Die Verdnderung der aktiven latenten
Steuern war vollsténdig erfolgswirksam.

Die passiven latenten Steuern stellen sich wie folgt dar:

31.12.2013 31.12.2012

in TEUR in TEUR

Immaterielle Vermdgenswerte 7.223 4,926
Sachanlagen 64.447 100.799
Ruckstellungen 0 0
71.670 105.725

Saldierung -3.166 -5.875
68.504 99.850

Die nicht erfolgswirksamen Veranderungen aus passiven latenten Steuern von 0,6 Mio. EUR bei den Sachanlagen und
von 2,7 Mio. EUR bei den immateriellen Vermdgenswerten resultieren aus dem im Geschéaftsjahr erfolgten Unterneh-
menserwerb. Die sonstigen Veranderungen erfolgen ergebniswirksam. Fir detaillierte Informationen zu den Unterneh-
menserwerben verweisen wir auf die entsprechenden Anhangsabschnitte.

Von den passiven latenten Steuern sind 62,5 Mio. EUR langfristig (Vorjahr: 94,2 Mio. EUR).

Die als Saldierung ausgewiesenen Betréage entsprechen saldierten aktiven und passiven Latenziiberhdngen und dienen
der Uberleitung zum Bilanzausweis.

Im Geschéaftsjahr 2013 wurden, wie auch im Vorjahr, keine latenten Steuern direkt mit dem Eigenkapital verrechnet.
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D. Sonstige Angaben

30 Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Ve rpflichtungen

Zum Bilanzstichtag besteht gegentiber Lieferanten ein Bestellobligo in Hohe von 196,0 Mio. EUR (Vorjahr:
124,3 Mio. EUR). Diese Verpflichtungen sind vollsténdig innerhalb eines Jahres fallig.

Aus langfristigen Wartungs- und Instandhaltungsvertragen beziehungsweise Servicevertragen bestanden zum
31. Dezember 2013 finanzielle Verpflichtungen in Héhe von 45,1 Mio. EUR (Vorjahr: 45,5 Mio. EUR).

Der Gasbezug erfolgt in der Regel tiber Abnahmevertradge mit unbefristeten Laufzeiten, die jeweils zum Jahresende
kundbar sind. Vertragliche Verpflichtungen aus solchen Gasbezugsvertragen bestehen zum Stichtag 31. Dezember 2013
in H6he von 34,0 Mio. EUR (Vorjahr: 29,4 Mio. EUR). Aus langfristigen Nahwarmeliefer- und Gasbezugsvertragen be-
stehen finanzielle Verpflichtungen von 6,6 Mio. EUR (Vorjahr: 8,0 Mio. EUR).

Es haben zu diesem Bilanzstichtag, wie bereits auch im Vorjahr, keine Eventualverbindlichkeiten beziehungsweise Kapi-
talverpflichtungen von Gemeinschaftsunternehmen vorgelegen.

Dariiber hinaus bestehen Verpflichtungen aus Operating-Leasingvertragen, die im Folgenden gesondert dargestellt sind.

Haftungsverhaltnisse bestehen derzeit nicht.

31 Operating-Leasing
311 enercity-Konzern als Leasingnehmer

Die Summe der kiinftigen Mindestleasingzahlungen aufgrund von unkiindbaren Operating-Leasingverhaltnissen betragt
zum Bilanzstichtag fiir jede der folgenden Perioden wie dargestellt:

31.12.2013 31.12.2012

in TEUR in TEUR

Fallig innerhalb eines Jahres 3.153 4.404
Fallig zwischen zwei und finf Jahren 10.560 10.873
Fallig nach funf Jahren 7.038 9.910
20.751 25.187

Die Verpflichtungen aus Operating-Leasingvertragen betreffen Gberwiegend Mieten aus der langfristigen Anmietung des
Verwaltungsgebaudes Ihmeplatz 2, Hannover, sowie aus der langfristigen Anmietung von Stromerzeugungs- und War-
meversorgungsanlagen (Energiezentrale), die wiederum im Rahmen eines Untermietverhéltnisses (so genanntes sub-
lease) vermietet werden. Die Leasingverhaltnisse haben eine urspriingliche durchschnittliche Vertragslaufzeit von zehn
beziehungsweise 20 Jahren. Verlangerungs- oder Kaufoptionen und Preisanpassungsklauseln bestehen nicht. Bedingte
Mietzahlungen sind nicht vereinbart. Die Leasingvereinbarungen enthalten keine vertraglich auferlegten sonstigen Be-
schrankungen, die Gber das Leasingverhéaltnis hinausgehen.

31.2 enercity-Konzern als Leasinggeber

Die Summe der kiinftigen Mindestleasingzahlungen aufgrund von unkiindbaren Operating-Leasingverhaltnissen betragt
zum Bilanzstichtag fiir jede der folgenden Perioden wie dargestellt:

31.12.2013  31.12.2012

in TEUR in TEUR

Fallig innerhalb eines Jahres 879 1.926
Fallig zwischen zwei und finf Jahren 1.730 1.035
Fallig nach funf Jahren 1.151 0
3.760 2.961

Konzernanhang fur das Geschéftsjahr 2013 Seite 61 von 79



Die Summe der dargestellten kiinftigen Mindestzahlungen, deren Erhalt aufgrund der Unkindbarkeit des Mietverhaltnis-
ses erwartet wird, ist dabei im Wesentlichen dem Untermietverhdltnis betreffend die Energiezentrale zuzurechnen und
betrdgt zum Abschluss-Stichtag 31. Dezember 2013 3,8 Mio. EUR (Vorjahr: 3,0 Mio. EUR).

Der enercity-Konzern erzielt auBerdem Erlése aus der Vermietung von Lichtwellenleitern an das at Equity bewertete
Beteiligungsunternehmen htp. Der Mietvertrag lauft Uber eine Laufzeit von einem Jahr und wird in der Regel stillschwei-
gend verlangert. Die Mietzahlungen erfolgen dabei in Abhangigkeit von der Nutzungsintensitat in der entsprechenden
Periode. Im Geschéftsjahr 2013 wurden bedingte Mietzahlungen in H6he von 1,6 Mio. EUR als Ertrag erfasst (Vor-
jahr: 1,6 Mio. EUR).

Der Buchwert der im Rahmen der Operating-Leasingverhéaltnisse verpachteten Vermdgenswerte des Sachanlagevermo-
gens (Verteilungsanlagen) betrug zum 31. Dezember 2013 19,1 Mio. EUR (Vorjahr: 20,7 Mio. EUR).

32 Derivative Finanzinstrumente und Sicherungsgesch afte

Der enercity-Konzern hat zum Bilanzstichtag im Wesentlichen Derivate in Zusammenhang mit dem Management von
Marktrisiken im Bestand.

Fur Zwecke des Managements von Preisrisiken werden Ol-Swaps abgeschlossen. Es werden sowohl| Long- als auch
Short-Positionen eingegangen. Die Marktwerte der Derivate stellen sich an den Bilanzstichtagen wie folgt dar:

Marktwerte 2013 Marktwerte 2012

Aktiva Passiva Aktiva Passiva

in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR

Ol-Swaps 220 211 3.594 505

Im Rahmen der Strom- und Gashandelsgeschéfte werden zur Sicherung von Preisrisiken und zur Optimierung des Be-
schaffungs- und Absatzportfolios Termingeschafte (Futures und Forwards) geschlossen. Die Marktwerte stellen sich wie
folgt dar:

Marktwerte 2013 Marktwerte 2012

Aktiva Passiva Aktiva Passiva

in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR

Stromfutures- und -forwards 34.201 33.604 45.303 43.479
Gasfutures und -forwards 5.368 1.578 3.366 5.333

Die Marktwerte aufrechnungsféhiger bérsengehandelter Derivate sind miteinander verrechnet worden.

Zur Sicherung von Preisrisiken aus der Strombeschaffung werden Kohle- und CO,-Zertifikateswaps eingesetzt; die
Marktwerte stellen sich wie folgt dar:

Marktwerte 2013 Marktwerte 2012

Aktiva Passiva Aktiva Passiva

in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR

Kohleswaps 0 11.786 0 11.382
CO,-Zertifikateswaps 0 4.061 0 6.804

Zur Optimierung der Beschaffung von Emissionszertifikaten wurden Termingeschéfte abgeschlossen, deren Marktwerte
sich wie folgt darstellen:

Marktwerte 2013 Marktwerte 2012

Aktiva Passiva Aktiva Passiva

in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR

Emissionszertifikatetermingeschéafte 157 2.740 0 4.357

Seite 62 von 79 Konzernanhang fir das Geschéaftsjahr 2013



Der enercity-Konzern sichert Zinsrisiken tUber Zinsswaps ab. Es wurden Swapvertrége mit insgesamt neun Kreditinstitu-
ten Uber ein Gesamtvolumen von 744,0 Mio. EUR (Vorjahr: 769,3 Mio. EUR) abgeschlossen.

Zum 1. Juli 2010 wurde das Cash Flow-Hedging, in welches Payer-Swaps in Hohe von 140,0 Mio. EUR einbezogen
waren, beendet, da die Designation der Sicherungsbeziehung zurtickgezogen wurde. Der erfolgsneutral im OCI erfasste
Aufwand wird bei Eintritt der abgesicherten Transaktion erfolgswirksam umgegliedert. Der Eintritt der abgesicherten
Transaktionen wird im Verlauf der nachsten sieben Jahren erwartet. Aus dem OCI wurde in diesem Geschéftsjahr ein
Aufwand von 1,0 Mio. EUR in den sonstigen betrieblichen Aufwand umgegliedert.

Am Abschluss-Stichtag bestanden im enercity-Konzern Payer-Zinsswaps in folgendem Umfang:

Marktwerte 2013 Marktwerte 2012

Aktiva Passiva Aktiva Passiva

in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR

Payer-Swaps zu Handelszwecken 0 73.125 0 124.717
Abziglich langfristiger Anteil:

Payer-Swaps zu Handelszwecken 0 67.620 0 124.717

Kurzfristiger Anteil 0 5.505 0 0

Der Marktwert von Zinsswaps bestimmt sich durch Abzinsung der erwarteten kiinftigen Zahlungsstrome tber die Rest-
laufzeit des Kontrakts auf Basis aktueller Marktzinsen und der Zinsstrukturkurve.

In den Zinsswaps getauschte Zinszahlungen werden zum Zahlungszeitpunkt beziehungsweise bei der Abgrenzung zum
Abschluss-Stichtag erfolgswirksam erfasst.

Dariiber hinaus bestand zum Bilanzstichtag eine Zinsbegrenzungsvereinbarung mit einem Nominalwert von 2,0 Mio.
EUR und einer Restlaufzeit von sieben Jahren. Der Marktwert betragt 11 TEUR.

Zur Steuerung des Wahrungsrisikos werden im Rahmen des allgemeinen Devisenmanagements sowie zur Absicherung
von USD-Kohleeinkdufen Devisentermingeschéfte abgeschlossen. Der Marktwert von Devisentermingeschéften errech-
net sich auf Basis des am Abschluss-Stichtag geltenden fairen Devisenterminkurses fur die jeweilige Restlaufzeit des
Kontrakts im Vergleich zum kontrahierten Devisenterminkurs.

Im Geschéaftsjahr 2013 wurden Devisentermingeschéfte und zukiinftige Zahlungsstrome fur den Kohleeinkauf in Hohe
von 193,3 Mio. EUR in ein Cash Flow-Hedging einbezogen. Die Devisentermingeschéfte gleichen die aus den zukinfti-
gen Zahlungsstromen fur den Kohleeinkauf resultierenden Wéhrungsrisiken aus. Die Devisentermingeschéfte haben
Laufzeiten von bis zu drei Jahren. Die Ermittlung der Effektivitét erfolgt anhand der Critical Term Match-Methode. Im
Geschéftsjahr 2013 wurde ein Aufwand von 10,6 Mio. EUR dem Other Comprehensive Income zugefiihrt. Im gleichen
Zeitraum wurde ein Ertrag von 1,9 Mio. EUR in sonstigen betrieblichen Ertrag umgegliedert.

Am Abschluss-Stichtag bestanden Devisentermingeschéfte in folgendem Umfang:

Marktwerte 2013 Marktwerte 2012

Aktiva Passiva Aktiva Passiva

in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR

Devisentermingeschafte zu Handelszwecken 111 59 897 710

Devisentermingeschafte Cash-Flow-Hedging 0 7.129 2.674 3.862

Gesamt 111 7.188 3.571 4572
Abzuglich langfristiger Anteil:

Devisentermingeschafte zu Handelszwecken 111 59 0 0

Devisentermingeschafte Cash-Flow-Hedging 0 5.629 280 2.204

Kurzfristiger Anteil 0 1.500 3.291 2.368
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Von den durch Sicherungsgeschéfte abgesicherten Transaktionen in USD wird ein Eintreten zu unterschiedlichen Zeit-
punkten im Laufe der ndchsten drei Geschéftsjahre erwartet. Gewinne und Verluste schwebender Vertrage in USD, die
im Eigenkapital (OCIl) erfasst werden, werden in der Periode in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst, in der die
gesicherte Transaktion sich auf die Gewinn- und Verlustrechnung auswirkt.

Am Abschluss-Stichtag stellt sich die Laufzeit der Nominalvolumen aus Sicherungsgeschéften fir Cash Flow-Hedges
wie folgt dar:

2014 2015 2016-2018 >2019 Gesamt
inTEUR inTEUR inTEUR inTEUR in TEUR

Devisentermingeschafte Cash Flow-Hedging 108.248 59.205 25.892 0 193.345

33 Zusatzliche Angaben zu den Finanzinstrumenten
33.1 Klassenbildung

Die nachstehenden Tabellen zeigen die Uberleitung der Buchwerte einer Klasse auf die im enercity-Konzern genutzten
Bewertungskategorien des IAS 39 sowie die Fair Values zu den einzelnen Stichtagen. Die Kategorien LaR und OL wer-
den zu fortgefuhrten Anschaffungskosten, die Gbrigen Kategorien zum Fair Value bewertet. Fur weitere Erlauterungen
verweisen wir auf die Anhangsabschnitte zu den IAS 39 Kategorien. Die derivativen finanziellen Vermodgenswerte und
Verbindlichkeiten sind in den Bilanzposten sonstige Vermdgensgegenstédnde und Verbindlichkeiten enthalten.
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31.12.2013

Buchwert Fortgefiihrte An- Fair Value Kategorie Derivate = Wertansatz Nicht im Anwen- Fair
schaffungskosten  erfolgswirksam  nach IAS inCash nach IAS 17 dungsbereich von Value
39 Flow IFRS 7
Hedging

Aktiva in TEUR in TEUR inTEUR inTEUR inTEUR in TEUR inTEUR in TEUR
Ubrige Finanzanlagen 35.690 0 35.690 afs 0 0 0 35.690
Finanzforderungen
(langfristig) 49.771 34.071 0 LaR 0 15.700 0 49.771
Sonstige Forderungen
und Vermdgenswerte
(langfristig) 4.864 0 0 n/a 0 0 4.864 4.864
Derivative finanzielle
Vermogenswerte (lang-
fristig) 13.222 0 13.222 hft/ n/a 0 0 0 13.222
Finanzforderungen
(kurzfristig) 12.738 11.239 0 LaR 0 1.499 0 12.738
Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen 195.630 195.630 0 LaR 0 0 0 195.630
Sonstige Forderungen
und Vermogenswerte 72.447 5.043 0 LaR 0 0 67.404 72.447
Derivative finanzielle
Vermdgenswerte (kurz-
fristig) 26.836 0 26.836 hft/ n/a 0 0 0 26.836
Wertpapiere 136 0 136 afs 0 0 0 136
Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente 71.026 71.026 0 LaR 0 0 0 71.026
Summe 482.360 317.009 75.884 0 17.199 72.268  482.360
Passiva
Genussscheinkapital 28.202 28.202 0 oL 0 0 0 32.262
Finanzverbindlichkeiten
(langfristig) 816.413 816.413 0 oL 0 0 0 819.681
Sonstige Verbindlichkei-
ten (langfristig) 3.035 0 0 n/a 0 0 3.035 3.035
Derivative finanzielle
Verbindlichkeiten (lang-
fristig) 82.325 0 80.824 hft/ n/a 1.501 0 0 82.325
Finanzverbindlichkeiten
(kurzfristig) 129.023 129.023 0 oL 0 0 0 129.023
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistun-
gen 166.820 166.820 0 oL 0 0 0 166.820
Sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten (kurz-
fristig) 223.382 193.314 0 oL 0 0 30.068 223.382
Derivative finanzielle
Verbindlichkeiten (kurz-
fristig) 51.958 0 46.329 hft/ n/a 5.629 0 0 51.958
Summe 1.501.158 1.333.772 127.153 7.130 0 33.103 1.508.486
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31.12.2012

Buchwert Fortgefiihrte An- Fair Value Kategorie Derivate = Wertansatz Nicht im Anwen- Fair
schaffungskosten  erfolgswirksam  nach IAS inCash nach IAS 17 dungsbereich von Value
39 Flow IFRS 7
Hedging

Aktiva in TEUR in TEUR inTEUR inTEUR inTEUR in TEUR inTEUR in TEUR
Ubrige Finanzanlagen 29.986 0 29.986 afs 0 0 0 29.986
Finanzforderungen
(langfristig) 63.997 49.776 0 LaR 0 14.221 0  69.628
Sonstige Forderungen
und Vermdgenswerte
(langfristig) 5.792 0 0 n/a 0 0 5.792 5.792
Derivative finanzielle
Vermogenswerte (lang-
fristig) 13.502 0 13.222 hft/ n/a 280 0 0 13.502
Finanzforderungen
(kurzfristig) 12.854 11.491 0 LaR 0 1.363 0 11.491
Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen 220.006 220.006 0 LaR 0 0 0 220.006
Sonstige Forderungen
und Vermogenswerte 63.339 10.362 0 LaR 0 0 52.977 63.339
Derivative finanzielle
Vermdgenswerte (kurz-
fristig) 42.331 0 39.937 hft/ n/a 2.394 0 0 42.331
Wertpapiere 300 0 300 afs 0 0 0 300
Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente 42.499 42.499 0 LaR 0 0 0 42.499
Summe 494.606 334.134 83.445 2.674 15.584 58.769  498.874
Passiva
Genussscheinkapital 28.946 28.946 0 oL 0 0 0 28.636
Finanzverbindlichkeiten
(langfristig) 755.810 755.810 0 oL 0 0 0 761.957
Sonstige Verbindlichkei-
ten (langfristig) 650 0 0 n/a 0 0 650 650
Derivative finanzielle
Verbindlichkeiten (lang-
fristig) 147.269 0 145.065 hft/ n/a 2.204 0 0 147.269
Finanzverbindlichkeiten
(kurzfristig) 160.887 160.887 0 oL 0 0 0 164.194
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistun-
gen 149.674 127.692 0 oL 0 0 21.982 149.674
Sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten (kurz-
fristig) 130.044 116.368 0 oL 0 0 13.676  130.044
Derivative finanzielle
Verbindlichkeiten (kurz-
fristig) 53.874 0 51.950 hft/ n/a 1.924 0 0 53.874
Summe 1.427.154 1.189.703 197.015 4.128 0 36.308 1.436.298
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Fur Informationen zu den relevanten Risiken aus den jeweiligen Klassen von Vermdgenswerten und Schulden verweisen
wir auf das Kapitel 5 dieses Anhangs.

33.2 Saldierungen von Derivaten

Die nachfolgende Tabelle stellt die aufgrund durchsetzbarer Aufrechnungsvereinbarungen erfolgten Saldierungen bei
Derivaten dar:

31.12.2013

Bedingte Finanzielle Nettobe-
in TEUR Bruttobetrag Saldierungen Bilanzwert Saldierung Sicherheiten trag
Derivate (aktiv) 66.732 —26.675 40.057 -3.769 0 36.288
Derivate (passiv) -160.958 26.675 —134.283 3.661 2.861 -127.761
31.12.2012

Bedingte Finanzielle Nettobe-
in TEUR Bruttobetrag Saldierungen Bilanzwert Saldierung Sicherheiten trag
Derivate (aktiv) 95.359 —39.526 55.833 -5.798 0 50.035
Derivate (passiv) —240.668 39.526 —201.142 10.699 3.667 -186.776

Der Konzern schlie3t Derivategeschéfte mit Aufrechnungsvereinbarungen ab, die unter anderem auf Rahmenvertrdgen
der ISDA (International Swaps and Derivatives Association), DRV (Deutscher Rahmenvertrag fir Finanztermingeschéfte)
und EFET (European Federation of Energy Traders) basieren. Grundsétzlich werden die Betrage, die gemaf solcher
Vereinbarungen von Gegenparteien im Hinblick auf die ausstehenden Transaktionen fir die gleiche Commodity, Ge-
schéftsjahr und Wéahrung geschuldet werden, zu einem Nettobetrag zusammengefasst. Die bei Kreditinstituten hinterleg-
ten Sicherheiten basieren auf den Margins fir Bérsengeschéfte.

33.3 Fair Values

Die Fair Values von Finanzinstrumenten, die an einem aktiven Markt gehandelt werden, basieren auf dem Bérsenkurs
am Bilanzstichtag. Dazu z&hlen im enercity-Konzern im Wesentlichen die Wertpapiere, welche in den Spezialfonds ge-
halten werden (Eigenkapital- und Fremdkapitaltitel). Der beizulegende Zeitwert von Finanzinstrumenten, die nicht in
einem aktiven Markt gehandelt werden, wird durch die Anwendung von Bewertungsmodellen ermittelt. Fir die Fair-
Value-Ermittlung originérer Finanzinstrumente verwendet der enercity-Konzern grundsétzlich eigene Be-
wertungsmodelle (zum Beispiel Discounted-Cash Flow-Methode) und trifft hierfur Annahmen, die auf den Marktgege-
benheiten am Bilanzstichtag beruhen.

In den als afs klassifizierten Finanzanlagen sind Anteile an nicht bérsennotierten Gesellschaften enthalten, fiir die kein
verlasslicher Marktwert ermittelt werden kann. Die Bewertung der Anteile erfolgt zu Anschaffungskosten. Es ist nicht
geplant, diese Anteile in naher Zukunft zu verauf3ern. In diesem Geschéftsjahr wurden auch keine Anteile verauRert und
mithin ebenfalls keine Buchgewinne oder -verluste aus der Verauf3erung von zu Anschaffungskosten bewerteten Antei-
len erzielt (IFRS 7.30).

Der Fair Value derivativer Finanzinstrumente ist abh&ngig von der Entwicklung der zu Grunde liegenden Marktfaktoren.
Die jeweiligen Fair Values werden in regelméRigen Abstéanden ermittelt und tberwacht. Der fiir alle derivativen Finanzin-
strumente ermittelte Fair Value ist der Preis, zu dem eine Partei die Rechte und/oder Pflichten einer anderen Partei
Ubernehmen wirde unter Berticksichtigung von Kontrahentenausfallrisiken. Die Fair Values der derivativen Finanzin-
strumente werden mit marktiiblichen Bewertungsmethoden unter Berilicksichtigung der am Bewertungsstichtag vorlie-
genden Marktdaten ermittelt.

Die Fair Values von Zins- Wahrungs- und Commodityderivaten werden Uber die Diskontierung der zukunftigen Cash-
flows der Einzelgeschéfte auf Basis ihrer am Markt beobachtbaren Terminkursen am Bilanzstichtag ermittelt. Die Ter-
minkurse richten sich nach den Notierungen auf fir den enercity-Konzern relevanten Méarkten, gegebenenfalls unter
Berlicksichtigung von Terminauf- und -abschlagen.

Konzernanhang fur das Geschéftsjahr 2013 Seite 67 von 79



Im enercity-Konzern wird angenommen, dass die beizulegenden Zeitwerte von Forderungen und Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen sowie sonstigen kurzfristigen finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten anna-
hernd den Buchwerten dieser Positionen entsprechen.

Die Fair Values von festverzinslichen Forderungen und Verbindlichkeiten mit Restlaufzeiten tiber einem Jahr entspre-
chen den Barwerten der mit den Vermdgenswerten verbundenen Zahlungen unter Berticksichtigung der jeweils aktuellen
Zinsparameter, welche markt- und partnerbezogene Verédnderungen der Konditionen und Erwartungen reflektieren. Der
im Anhang angegebene beizulegende Zeitwert langfristiger finanzieller Verbindlichkeiten wird grundséatzlich durch die
Abzinsung der zukinftigen vertraglich vereinbarten Zahlungsstrome mit dem gegenwartigen Marktzinssatz, der dem
enercity-Konzern fir vergleichbare Finanzinstrumente gewahrt wiirde, ermittelt.

Die Zuordnung der Fair Values in die drei Stufen der Fair-Value-Hierarchie richtet sich nach der Verfugbarkeit beobacht-
barer Marktpreise auf aktiven Markten. In Stufe 1 erfolgt die Darstellung von Finanzinstrumenten, zum Beispiel Zah-
lungsmitteln oder Wertpapieren, fur welche Marktpreise direkt ermittelt werden kénnen. Die Berechnung der Fair Values
in Stufe 2, wie zum Beispiel bei Derivaten, erfolgt auf Grundlage von Marktdaten wie Wahrungskursen oder Zinskurven
entsprechend marktbezogener Bewertungsverfahren. Die Fair Values der Stufe 3 errechnen sich mit Hilfe von Bewer-
tungsverfahren, welche nicht direkt auf aktiven Markten beobachtbare Faktoren in die Berechnung mit einbeziehen. Im
enercity-Konzern sind in der Stufe 3 ausschlie3lich Anteile an nicht bérsennotierten Gesellschaften enthalten. Die Be-
wertung erfolgt gemaR dem Discounted-Cashflow-Verfahren.

Die Entwicklung der beizulegenden Zeitwerte der Stufe 3 werden im Wesentlichen durch die Veranderungen der Bran-
chen- und Unternehmensspezifischen Ergebniserwartungen sowie der Veranderungen der Diskontierungszinssatze auf
Basis des gewichteten durchschnittlichen Kapitalkostensatzes beeinflusst.

Fur 19 Beteiligungen ist ein Fair Value nicht verlasslich ermittelbar (IAS 39.46¢), da die Schwankungsbreite der Schét-
zungen signifikant ist und die Eintrittswahrscheinlichkeiten der Schatzungen nicht angemessen beurteilt werden kénnen.
Die Gesellschaften werden daher zu Anschaffungskosten in Hohe von 12,6 Mio. EUR (Vorjahr 12,8 Mio. EUR) bilanziert.
Im Geschéftsjahr 2013 wurden Anteile an der European Energy Exchange AG (EEX) veraulRert, dabei wurde ein Verau-
Rerungsgewinn von 0,4 Mio. EUR erzielt. Die folgende Darstellung stellt die zum Fair Value bilanzierten Finanzinstru-
mente und ihre Zuordnung zu den Fair-Value-Stufen dar:

31.12.2013 Buchwert Fair Value Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 zu Anschaffungskosten
in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR

Aktiva

Ubrige Finanzanlagen 35.690 35.690 8.481 0 14.600 12.609

Derivative finanzielle Vermo-

genswerte 40.057 40.057 0 40.057 0 0

Wertpapiere 136 136 136 0 0 0

Summe 75.883 75.883 8.617 40.057 14.600 12.609

Passiva

Finanzverbindlichkeiten 903.079 926.151 0 926.151 0 0

Derivative finanzielle Verbind-

lichkeiten 134.283 134.283 0 134.283 0 0

Summe 1.037.362 1.060.434 0 1.060.434 0 0
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31.12.2012 Buchwert Fair Value Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 zu Anschaffungskosten

in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR
Aktiva
Ubrige Finanzanlagen 29.986 29.986 6.160 0 11.000 12.826
Derivative finanzielle Vermo-
genswerte 55.833 55.833 0 55.833 0 0
Wertpapiere 300 300 300 0 0 0
Summe 86.119 86.119 6.460 55.833  11.000 12.826
Passiva
Finanzverbindlichkeiten 938.450 942.055 0 942.055 0 0
Derivative finanzielle Verbind-
lichkeiten 201.142 201.142 0 201.142 0 0
Summe 1.139.592 1.143.197 0 1.143.197 0 0

Die Uberleitung der durch Bewertungsmethoden ermittelten Fair Values, die zum beizulegenden Zeitwert bilanziert wer-

den, stellt sich wie folgt dar:

Veranderung
Stand Umglie- erfolgs- erfolgs- Stand
1.1.2013 Zugange Abgange derungen wirksam neutral 31.12.2013
inTEUR inTEUR inTEUR inTEUR inTEUR inTEUR in TEUR
Beteiligungen 11.000 0 0 0 0 3.600 14.600
11.000 0 0 0 0 3.600 14.600
Veranderung
Stand Umglie- erfolgs- erfolgs- Stand
1.1.2012 Zugédnge Abgénge derungen wirksam neutral 31.12.2012
iNnTEUR inTEUR inTEUR inTEUR inTEUR inTEUR in TEUR
Beteiligungen 6.400 0 0 0 0 4.600 11.000
6.400 0 0 0 0 4.600 11.000

33.4

Anwendung der Fair-Value-Option

Im Geschaftsjahr 2013, wie bereits auch im Vorjahr, wurde die Fair-Value-Option nicht angewendet.
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34 Anteilsbesitzliste gemaf 8 313 Abs. 2 HGB (Stand : 31. Dezember 2013)
Name der Gesellschaft Sitz der Gesellschaft Anteil am Kapital
in Prozent
Vollkonsolidierte Unternehmen
direkte Beteiligung
enercity Contracting GmbH (eCG) Hannover 100,00
enercity Erneuerbare GmbH (eEG) Hannover 100,00
enercity Netzgesellschaft mbH (eNG) Hannover 100,00
GKL - Gemeinschaftskraftwerk Hannover-Linden GmbH (GKL) Hannover 90,00
Danpower GmbH (Danpower) Potsdam 84,90
GKH - Gemeinschaftskraftwerk Hannover GmbH (GKH) Hannover 84,70
Kraftwerk Mehrum GmbH (KWM) Hannover 83,33
Netzgesellschaft Laatzen GmbH & Co. KG (NGL) ¥ Laatzen 49,00
indirekte Beteiligung tiber Danpower GmbH
BGA Biogas 1 GmbH Potsdam 100,00
BGA Biogas 2 GmbH Potsdam 100,00
BIOREG Energy & Recycling AG Niederau 100,00
Bitterfelder Fernwarme GmbH Bitterfeld-Wolfen 100,00
Danpower Eesti AS Voru, Estland 100,00
Danpower Energie Service GmbH Potsdam 100,00
EKT Energie und Kommunal-Technologie GmbH Potsdam 100,00
IEP Innovative Energien Potsdam GmbH Potsdam 100,00
PME Projektmanagement und Engineering GmbH Leipzig 100,00
vigoris Handels GmbH Potsdam 100,00
WVZ-Warmeversorgung Zinnowitz GmbH Zinnowitz 80,00
IEW Biogas 4 GmbH Wolgast 75,20
IEW Biogaspark Wolgast GmbH Wolgast 75,20
IEW Innovative Energien Wolgast GmbH Wolgast 74,90
ELW Energieversorgung Leinefelde-Worbis GmbH Leinefelde-Worbis 70,00
BIOGAS Barth GmbH Barth 68,00
Stadtwerk Elsterwerda GmbH Elsterwerda 51,00
Warmeversorgung Wolgast GmbH Wolgast 51,00
indirekte Beteiligung Uber enercity Contracting Gm bH
enercity Contracting Nord GmbH Hannover 100,00
Bioenergie Giesen GmbH Giesen 51,00
Bioenergie Loop GmbH Loop 51,00
Biogas Glentorf GmbH (BIGLE) Konigslutter-Glentorf 51,00
indirekte Beteiligung Uber enercity Erneuerbare Gm bH
Windpark Fischbeck GmbH Woust-Fischbeck 100,00
Windpark Martenberg GmbH Diemelsee-Adorf 100,00
at Equity bewertete Unternehmen
Gemeinschaftsunternehmen
direkte Beteiligung
GHG-Gasspeicher Hannover GmbH (GHG) ? Hannover 68,35
assoziierte Unternehmen
direkte Beteiligung
htp GmbH Hannover 50,00
Gasnetzgesellschaft Laatzen-Nord mbH Laatzen 49,00
Netzverwaltungsgesellschaft Laatzen mbH Laatzen 49,00
Thiga Holding GmbH & Co. KGaA (Thuga) Minchen 20,53
Stadtwerke Garbsen GmbH Garbsen 20,00
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Name der Gesellschaft Sitz der Gesell- Anteil am Eigenkapital in Ergebnis in

schaft Kapital in TEUR ® TEUR ®
Prozent

indirekte Beteiligung tiber Danpower GmbH

PD energy GmbH Bitterfeld-Wolfen 50,00 - -

indirekte Beteiligung Uber enercity Contracting Gm bH

Bioenergie Harber GmbH & Co. KG ? Hohenhameln 51,00 - -

Biogas Peine GmbH Peine 40,00 - -

3. Nach IAS 39 bewertete Unternehmen  *

sonstige verbundene Unternehmen

direkte Beteiligung

Gemeinschaftskraftwerk Hannover-Braunschweig GmbH & Co. KG * Hannover 66,67 1.174,07 7,77

GKW - Beteiligungs-GmbH * Hannover 66,67 29,37 047

istra Hannoversche Verkehrsbetriebe AG Hannover 0,01 - -

indirekte Beteiligung tiber Danpower GmbH

vigoris Kaubandus OU ® Tallin, Estland 100,00 - -

Gemeinschaftsunternehmen

direkte Beteiligung

GHG-Gasspeicher Hannover GbR ® Hannover 50,00 - -

assoziierte Unternehmen

direkte Beteiligung

Energie-Projektgesellschaft Langenhagen mbH Langenhagen 50,00 2.394,47 282,0"

Metegra GmbH Laatzen 25,00 - -

Ubrige Beteiligungen

direkte Beteiligung

Stadtwerke Wunstorf GmbH & Co. KG ¥ Wunstorf 34,00 - -

Stadtwerke Wunstorf Verwaltungs-GmbH * Wounstorf 34,00 - -

WKN Windkraft Nord GmbH & Co. Windpark Krempdorf KG Krempdorf 16,34 - -

8KU GmbH Berlin 12,50 - -

Niedersachsische Verfrachtungs-Gesellschaft mbH Hannover 10,00 - -

Klimaschutzagentur Region Hannover GmbH Hannover 9,80 - -

Harzwasserwerke GmbH Hildesheim 7,00 - -

WKN AG Husum 6,00 - -

1
2)

3)

4)

5)

6)

7

Einbeziehung als konsolidiertes verbundenes Unternehmen aufgrund wirtschaftlicher Betrachtungsweise gem. SIC-12.

Infolge der vertraglichen Beziehungen liegt keine Kontrolle der Gesellschafti. S. v. IAS 27.13i. V. m. IAS 27.4 vor.
Infolge der vertraglichen Beziehung liegt weder Beherrschung i. S. v. IAS 27.13 noch ein maf3geblicher Einfluss i. S. v. IAS 28.6 f. auf die Gesellschaft

vor.

Beteiligungen an Unternehmen mit einem Kapitalanteil von mindestens funf Prozent.
Diese Gesellschaft ist aus Konzernsicht hinsichtlich Umsatz, Ergebnis sowie Bilanzsumme und damit fur die Vermittlung eines den tatsachlichen Verhalt-
nissen entsprechenden Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des enercity-Konzerns von untergeordneter Bedeutung.

Angabe von Eigenkapital und Ergebnis fir in Anteilsbesitz stehende Unternehmen gem. § 313 Abs. 2 Nr. 4 S. 4 HGB, sofern der Kapitalanteil mindestens
50 Prozent betragt beziehungsweise das Unternehmen zur Offenlegung verpflichtet ist.

Da zum Zeitpunkt der Aufstellung dieses Konzernanhangs die finalen Werte zum Abschlussstichtag 31. Dezember 2013 noch nicht vorgelegen haben,
wurden die zuletzt verdffentlichten Werte per 31. Dezember 2012 zu Grunde gelegt.
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35 Segmentberichterstattung

Die Berichterstattung tber die Geschaftssegmente stimmt mit der regelmafigen internen Berichterstattung an den
Hauptentscheidungsverantwortlichen Uberein. Hauptentscheidungstrager des enercity-Konzerns ist der Vorstand. Die
Berichterstattung an den Vorstand erfolgt auf der Basis des Jahresabschlusses der SWH. Die Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden richten sich nach den Vorschriften des HGB. Detailinformationen tber die Konzerngesellschaften wer-
den vom Vorstand in Einzelféllen angefordert. Zur internen Steuerung und als Indikator fiir den Erfolg eines Geschéfts-
segments dient das EBITDA (Ergebnis vor Zinsen, Steuern, Abschreibungen und Wertminderungen).

Die Festlegung der Geschéaftssegmente sowie von Art und Umfang der dargestellten Informationen erfolgt nach dem
Management Approach auf der Grundlage von Berichten, die dem Vorstand zur Verfliigung gestellt werden.

Der Vorstand betrachtet das Unternehmen aus einer produktbezogenen Perspektive. Es werden die Segmente ,Strom*,
.Gas", ,\Wasser" und ,Warme" unterschieden.

Das Segment Strom umfasst die gesamte Wertschépfungskette von der Erzeugung bis zum Vertrieb. Die Ubertragungs-
und Verteilnetze werden von einer eigenstandigen Netzgesellschaft betrieben, mit der ein Pachtvertrag besteht. Strom-
handel und -absatz erfolgen sowohl (iber die SWH als auch lber Beteiligungen an Weiterverteiler und Vertriebsgesell-
schaften. Die Umsatze im Segment Strom umfassen somit Umsatze fiir die Belieferung von Kunden, die Netznutzung
und aus Stromhandelsgeschaften.

Im Segment Gas umfassen die Aktivitdten Speicherung, Handel, Transport und Vertrieb. Der Betrieb der Gasspeicher
erfolgt dabei liber eine separate Gasspeichergesellschaft. Handel und Absatz finden wie beim Strom im Wesentlichen
Uiber die SWH statt. Der Transport wird zur Erfullung der Anforderungen des Energiewirtschaftsgesetzes (EnNWG) eben-
falls wie beim Strom Uber eine eigene Netzgesellschaft vorgenommen.

Auch im Segment Wasser deckt der enercity-Konzern samtliche Aktivitaten von der Gewinnung bis zum Vertrieb ab. Die
Gewinnung erfolgt Giber eigene Wasserwerke in der Region Hannover und zusétzlich tber strategische Beteiligungen an
Wassergewinnungsgesellschaften. Die Ubertragungs- und Verteilungsnetze werden von eigenen Netzgesellschaften
betrieben, die SWH nimmt die Vertriebsaktivitaten wahr.

Zum Segment Warme gehoren die Aktivitaten der Versorgung von Kunden mit thermischer Energie. Hierzu zahlen ne-
ben der Versorgung von Grof3industriekunden mit Prozesswarme auch die Contractingdienstleistungen des enercity-
Konzerns.

Unter Sonstiges werden die Ergebnisse aus dem Bereich Dienstleistungen erfasst. Im Bereich Dienstleistungen werden
Umsétze fir erbrachte kaufmannische Betriebsflihrungen und Dienstleistungen, Aktivitaten im Zusammenhang mit der
Finanzierungs- und Liquiditatssteuerung sowie Handelsaktivitaten au3erhalb des Strom- und Gasbereichs zusammenge-
fasst.

Die Segmentinformationen, die dem Vorstand fiir die berichtspflichtigen Segmente zur Verfligung gestellt wurden, um-
fassen:

Nach Konzernbereichen Summe Uberlei- Konsoli- enercity -
31.12.2013 Strom Gas Wasser Warme Sonstiges Segmente tung dierung Konzern
in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR

Segmentergebnis

Erlose 1.440.225 822.946 97.571 92.281 160.824 2.613.847 923.610 -965.112 2.572.345
Kosten —1.421.975 —769.855 —-67.277 -58.088 -141.716 -2.458.911 -822.020 974.966 —2.305.965
Verrechnung zwischen Aktivitaten 24.096 3.449 —4.814 -8.188 -14.543 0 0 0 0
Beteiligungsergebnis —-12.249 3.328 377 10.000 53.762 55.218 -737 11.206 65.687
Ertrage aus Wertpapieren 2.595 27 0 0 5.620 8.242 2.019 -8.270 1.991
EBITDA 32.692 59.895 25.857 36.005 63.947 218.396 102.872 12.790 334.058
Investitionen

Segmentinvestitionen 22.252 8.485 11.081 6.028 686 48.532 97.876 0 146.408
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Nach Konzernbereichen Strom Gas Wasser Warme Sonstiges Summe Uberlei- Konsoli- enercity-
31.12.2012 Segmente tung dierung Konzern
inTEUR inTEUR inTEUR inTEUR in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR
Segmentergebnis
Erlose 1.645.451  830.127 103.587 84.566 145.088  2.808.819 816.792  -870.550 2.755.061
Kosten —-1.574.140 -778.078 -84.324 -61.136 -121.722 -2.619.400 -852.962 *) 862.964 —2.609.398 *)
Verrechnung zwischen Aktivitaten 26.438 4.004 -5.767 -10.716 -13.959 0 0 0 0
Beteiligungsergebnis -53.432  -13.224 377 8.863 50.698 -6.718 -149 71.365 64.498
Ertrage aus Wertpapieren 3.181 0 0 0 10.483 13.664 2.235 -13.176 2.723
EBITDA 47.498 42.829 13.873 21.577 70.588 196.365 —34.084 *) 50.603 212.884 *)
Investitionen
Segmentinvestitionen 15.275 6.934 9.817 4.802 12.519 49.347 59.599 0 108.946

*)  Die Vorjahreswerte wurden angepasst.

Die an den Vorstand berichteten Segmenterlése setzen sich aus segmentbezogenen Umsatzerlésen abziiglich Energie-
steuer, Veranderungen des Bestandes an Leistungen, anderen aktivierten Eigenleistungen und sonstigen betrieblichen

Ertragen zusammen.

Die Kosten enthalten Materialaufwand, Fremdleistungen, Personalaufwand und sonstigen betrieblichen Aufwand.

Die Verrechnung zwischen den Aktivitaten beinhaltet segmentinterne Transaktionen. Das Beteiligungsergebnis beinhal-
tet Ertrage aus Beteiligungen, aufgrund von Gewinnabflihrungsvertragen erhaltene Gewinne beziehungsweise Aufwen-
dungen aus Verlustibernahmen sowie Abschreibungen auf Finanzanlagen. Unter Einbezug der Ertrage aus Wertpapie-

ren ergibt sich das EBITDA der Segmente.

Die dargestellten Segmentinvestitionen beinhalten die Zugénge des langfristigen Anlagevermdgens (immaterielle Ver-

mogenswerte und Sachanlagen) je Segment.

Uberleitung von der Summe des EBITDA der Segmente auf das Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit des Kon-

zerns:
31.12.2013  31.12.2012
in TEUR in TEUR
EBITDA der Segmente 218.396 196.365
IFRS-Anpassungen der Segmentzahlen 30.047 -57.210 %)
Anpassungen an den Konsolidierungskreis 72.825 23.126
Konsolidierung 12.790 50.603
EBITDA des Konzerns 334.058 212.884 %)
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte -7.461 -32.185
Abschreibungen auf Sachanlagen und Wertminderungen -232.124 -138.314
Abschreibungen auf finanzielle Vermoégenswerte 0 0
Finanzertrage 982 1.505
Finanzaufwendungen -38.319 —41.948 *)
Ergebnis der gewthnlichen Geschéftstatigkeit 57.136 1.942 %)

*)  Die Vorjahreswerte wurden angepasst.
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Die Uberleitungsrechnung beinhaltet die Anpassung der HGB-Segmentzahlen an IFRS (zum Beispiel Fair-Value-
Bewertung von Derivaten, Umwertung von Ruickstellungen und langfristigen Vermodgenswerten), Effekte aus der Anpas-
sung der Zahlen der internen Berichterstattung an den Konsolidierungskreis, die Konsolidierung sowie die allgemeine
Uberleitung vom EBITDA des Konzerns auf das Ergebnis der gewéhnlichen Geschéftstétigkeit des Konzerns in der Kon-
zerngewinn- und -verlustrechnung.

Uberleitung von der Summe der Segmenterldse auf die Umsatzerlése gemafR Konzerngewinn- und -verlustrechnung:

31.12.2013 31.12.2012

in TEUR in TEUR
Summe der Segmenterlése 2.613.847 2.808.819
Erhéhung/Minderung des Bestandes an Leistungen 321 482
Andere aktivierte Eigenleistungen -4.892 -5.324
Sonstige betriebliche Ertrage —159.061 -162.721
Energiesteuer 123.442 128.462
Segmentumsatzerlése 2.573.657 2.769.718
IFRS-Anpassungen der Segmentzahlen —7.763 6.466
Anpassungen an den Konsolidierungskreis 860.756 746.321
Konsolidierung —-882.160 —763.407
Umsatzerlose 2.544.490 2.759.098

Die Uberleitungsrechnung beinhaltet zunéchst die Ermittlung der eigentlichen Segmentumsatzerlése aus den Segment-
erlésen, die sich aus Umsatzerlésen abziglich Energiesteuer, Veranderungen des Bestandes an Leistungen, anderen
aktivierten Eigenleistungen und sonstigen betrieblichen Ertrégen zusammensetzen.

Dariuiber hinaus sind Effekte aus der Anpassung der HGB-Segmentzahlen an IFRS, Effekte aus der Anpassung der
Zahlen der internen Berichterstattung an den Konsolidierungskreis sowie die Konsolidierung enthalten.

36 Geschaftsvorfalle mit nahe stehenden Unternehmen und Personen

36.1 Nahe stehende Unternehmen

Die LHH ist mit 80,49 Prozent an der VVG beteiligt und die VVG halt wiederum 75,09 Prozent der Anteile an der SWH.
Zwischen VVG und SWH besteht ein Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrag. Die VVG (Mutterunternehmen)
und die LHH (Gesellschafter) sind als nahe stehende Unternehmen anzusehen.

Die Angaben zu den nicht konsolidierten verbundenen Unternehmen beziehen sich auf Beziehungen zu Tochterunter-
nehmen der VVG, die nicht in den enercity-Konzernabschluss einbezogen wurden. Unter den Gesellschaftern werden im
Wesentlichen die Beziehungen zur LHH und deren Tochterunternehmen sowie zur Thiiga AG, Minchen, als Anteilseig-
nerin mit einem mafgeblichen Einfluss auf die SWH und die sie beherrschenden Gesellschaften ausgewiesen.

Seite 74 von 79 Konzernanhang fir das Geschéaftsjahr 2013



In den Geschéftsjahren 2013 und 2012 wurden mit nahe stehenden Unternehmen Geschéfte getétigt, die zu folgenden
Abschlusspositionen im enercity-Konzern fuhrten:

Forderungen Schulden
Ertrage Aufwendungen 31. Dezember 31. Dezember

2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012

inTEUR inTEUR inTEUR inTEUR inTEUR inTEUR inTEUR in TEUR

Mutterunternehmen 482 587 46 89 15436 21.580 72.549 48.463
Nicht konsolidierte verbundene

Unternehmen 12.100 12.023 470 252 2.322 2.429 50 68
Gemeinschaftsunternehmen 5.921 7.948 9.492 7589 22.345 16.605 5.460 320
Assoziierte Unternehmen 76.417  68.262 4.989 3,531 24.669 20.143 2.042 1.290
Gesellschafter 35.731 30.691 40.764  49.044 2.957 1.683 45.970 53.026
Gesamt 130.651 119.511 55.761 60.505 67.729 62.440 126.071 103.167

Ertrage aus Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen beruhen hauptsachlich auf Lieferungen und Leistungen von
Energie und aus Beteiligungsertragen. Diese Liefer- und Leistungsbeziehungen unterscheiden sich grundsatzlich nicht
von Beziehungen, die mit Unternehmen ohne eine Beteiligung der SWH bestehen. Dartber hinaus werden Finanzge-
schafte im Rahmen der Liquiditatssteuerung von Beteiligungen getatigt. Aufwendungen mit nahestehenden Unterneh-
men entstehen vor allem aufgrund von Konzessionsvertragen, dem Bezug von Energie und im Zusammenhang mit Fi-
nanzgeschaften. Der Bezug von Leistungen der Gasspeichergesellschaft erfolgt auf Basis der Kosteniibernahme zuziig-
lich einer Marge (Cost plus Fee).

Die Forderungen gegen nahestehende Unternehmen beinhalten Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie
aus Darlehen (43,9 Mio. EUR, Vorjahr: 33,4 Mio. EUR). Wertberichtigungen auf Forderungen bestehen nicht. Gegeniber
nahe stehenden Unternehmen werden hauptsachlich Verbindlichkeiten aus Gewinnabfiihrung, Lieferungen und Leistun-
gen sowie Finanzverbindlichkeiten (10,2 Mio. EUR; Vorjahr: 1,1 Mio. EUR) ausgewiesen.

Wesentliche Konzessionsvertrage.  Zwischen der LHH und der SWH bestehen Konzessionsvertrage, durch die die
LHH die Versorgung Hannovers mit Strom, Fernwarme, Gas und Wasser auf die SWH Ubertragen hat. Der Aufwand an
die LHH aus Konzessionsvertragen belief sich in diesem Geschéftsjahr auf 36,7 Mio. EUR (Vorjahr: 37,0 Mio. EUR). Des
Weiteren besteht ein Konzessionsvertrag zwischen der Stadt Laatzen und dem vollkonsolidierten Tochterunternehmen
NGL. Durch diesen Vertrag ist die NGL verpflichtet, die Stadt Laatzen mit elektrischer Energie zu versorgen. Ein weiterer
Vertrag zwischen der Stadt Laatzen und der NGL regelt die Versorgung der Laatzener Ortsteile Gleidingen und Ingeln-
Oesselse mit Wasser. Der Aufwand aus Konzessionsabgaben an die Stadt Laatzen belief sich im Jahr 2013 auf 1,6 Mio.
EUR (Vorjahr: 1,6 Mio. EUR).

36.2 Nahe stehende Personen

Die Vergiitung der Mitglieder der obersten Fiihrungs- und Uberwachungsebene stellt sich nach Vergitungskategorien
wie folgt dar:

31.12.2013 31.12.2012

in TEUR in TEUR

Kurzfristig fallige Leistungen 3.627 3.539
Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses 646 478
4.273 4.017

Vorstand. Die Vergiitung der Vorstandsmitglieder der SWH setzt sich aus einer festen und einer variablen Komponente
zusammen. Die variable Komponente bemisst sich am handelsrechtlichen Gewinn der Gesellschaft. In der Vergitung
sind unter anderem geldwerte Vorteile fiir die private Nutzung von Dienstwagen sowie fiir die Fahrten zwischen Privat-
wohnung und Arbeitsstatte enthalten.
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Den aktiven Mitgliedern des Vorstands wurden im Geschéftsjahr 2013, wie im Vorjahr, insgesamt 1,8 Mio. EUR vergltet;
davon entfielen 1,0 Mio. EUR auf feste Vergutungen (Gehalter, Zuschiisse zu Versicherungsbeitrédgen, Sachbeziige) und
0,8 Mio. EUR auf variable Vergiitungen. Als laufender Dienstzeitaufwand wurden 2013 fir leistungsorientierte Versor-
gungsplane insgesamt 0,6 Mio. EUR (Vorjahr: 0,5 Mio. EUR) erfasst.

Friihere Vorstandsmitglieder und ihre Hinterbliebenen haben in diesem Geschéftsjahr wie im Vorjahr 0,6 Mio. EUR erhal-
ten. Fur Pensionsverpflichtungen gegenuber diesem Personenkreis sind 7,0 Mio. EUR (Vorjahr: 7,1 Mio. EUR) zuriick-
gestellt.

Die aktiven Mitglieder des Vorstands der SWH sind:
Michael G. Feist, Kaufmannischer Direktor und Vorstandsvorsitzender
Harald Noske, Technischer Direktor

Jochen Westerholz, Arbeitsdirektor
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Aufsichtsrat. Der Aufsichtsrat der SWH hat sich in der Sitzung vom 15. Méarz 2013 mit Wirkung zur Beendigung der
Hauptversammlung am 14. Marz 2013 neu konstituiert. In dieser Sitzung wurde Herr Martin Bilhre als stellvertretender
Aufsichtsratsvorsitzender gewahilt.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats der SWH waren im Geschéftsjahr 2013:

= Dr. Marc Hansmann, Vorsitzender des Aufsichtsrats, StadtkAmmerer

= Martin Buhre, stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats (seit 15. Marz 2013), Maschinenbautechniker*
=  Walter Kroll, stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats (bis 1. Méarz 2013), Installateur*
= Jens Allerheiligen, kaufmannischer Angestellter

=  Ute Bitter, Industriefachwirtin* (seit 14. Mé&rz 2013)

=  Blanca Blancke, Gewerkschaftssekretarin*

= Ralf Borchers, Diplom-Okonom

= Willi Grewe, Gewerkschaftssekretar*

=  Christine Kastning, Diplom-Okonomin/Bankangestellte (seit 14. Marz 2013)
= Dr. Reinhard Klopfleisch, Gewerkschaftssekretar*

= Dieter KuRner, Diplom-Betriebswirt des Handwerks

= Hans-Jirgen Lerch, Burokaufmann* (bis 14. Méarz 2013)

=  Wilfried Lorenz, selbstandiger Kaufmann

= Thomas Mohnike, kaufménnischer Angestellter* (bis 14. Marz 2013)

= Ralf Riekemann, Diplom-Ingenieur Maschinenbau (FH)*

= Andrea Rietig, Bauingenieurin (FH)* (seit 14. Mé&rz 2013)

= Bernd Rudolph, stellvertretender Vorsitzender des Vorstands der Thiiga AG
= Frank Schrdder, Betriebsschlosser* (seit 14. Marz 2013)

= Norbert Stichtenoth, Betriebswirt*

= Ingrid Wagemann, Sozialpadagogin

= Charlotte Wallat, Juristin (bis 14. Mérz 2013)

= Friedrich Wittmeier, Justiziar*

= Ewald Woste, Vorstandsvorsitzender der Thiiga AG

= Belgin Zaman, Juristin

* Arbeitnehmervertreter der SWH

Dem Aufsichtsrat wurden in diesem Geschaftsjahr 86 TEUR (Vorjahr: 83 TEUR) und dem Beirat wie im Vorjahr 3 TEUR
vergltet. Die Lohn- und Gehaltszahlungen an Arbeitnehmervertreter im Aufsichtsrat, die auRerhalb der Organtéatigkeit
anfallen, belaufen sich fur 2013 auf 1,1 Mio. EUR (Vorjahr: 1,0 Mio. EUR).

37 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Anderung Beteiligungsquote GHG.  Das Stammkapital der GHG wurde im Dezember 2013 durch Gesellschafterbe-
schluss zunachst von Deutsche Mark auf Euro umgestellt und anschlieRend auf 137 TEUR erhoht. Aufgrund der Kapital-
erhéhung betragt die Beteiligung von SWH an der GHG ab dem 1. Januar 2014 51,84 Prozent.
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38 Honorare des Abschlussprifers gemafid 8 314 Abs. 1 Nr. 9 HGB

Fur die im Geschéftsjahr 2013 erbrachten Dienstleistungen des Abschlusspriifers KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft sind 0,2 Mio. EUR Honorare fir die Priifung von Einzel- und Konzernabschliissen (Abschlusspriifungsleistungen)
als Aufwand erfasst worden. Dartiber hinaus wurden fiir andere Bestéatigungsleistungen und sonstige Leistungen jeweils
0,1 Mio. EUR als Aufwand erfasst.

39 Inanspruchnahme von § 264 Abs. 3 HGB

Das vollkonsolidierte Tochterunternehmen enercity Contracting GmbH, Hannover, hat durch die Einbeziehung in den
Konzernabschluss der SWH die Bedingungen des § 264 Abs. 3 HGB erfiillt und die Méglichkeit zur Befreiung von den
Offenlegungspflichten nach den Vorschriften der §8§ 325 bis 329 HGB in Anspruch genommen.
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaf den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundséatzen der Konzernab-
schluss ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Kon-
zerns vermittelt und im Konzernlagebericht der Geschaftsverlauf einschlielich des Geschaftsergebnisses und die Lage
des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie
die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns beschrieben sind.

Hannover, den 7. April 2014

Stadtwerke Hannover Aktiengesellschaft

Der Vorstand

Feist Noske Westerholz

Konzernanhang fur das Geschéftsjahr 2013 Seite 79 von 79



Stadtwerke Hannover Aktiengesellschaft, Hannover

Entwicklung der langfristigen Vermégenswerte

Anschatfungs- / Herstellungskosten Kumulierte Abschreibungen Buchwerte
Umbuchungen Veranderung Abschreibungen Veranderung
Geschaftsjahr 2013 Stand Zugange Abgange (Zugange + / Konsoli- Stand Stand des Zu- Abgange Um- Konsoli- Stand Stand Stand
in TEUR 01.01.2013 Abgange -) dierungskreis 31.12.2013 01.01.2013 Geschaft  sjahres schreibungen 1.12.201 1.12.201 01
Immaterielle Vermsgenswerte
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte 168.628 2.243 77.980 2592 9.039 104522 136.435 7.461 0 77.980 0 0 65.916 38.606 32193
Geschifts- oder Firmenwert 15.056 0 0 0 0 15.056 0 0 0 0 0 [ 0 15.056 15.056
183.684 2.243 77.980 2592 9.039 119578 136.435 7.461 0 77.980 0 0 65.916 53.662 47.249
Sachanlagen
Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschl. der Bauten
auf fremden Grundstiicken 262.120 2.289 140 11.012 2556 277.837 129.902 8.549 0 81 9 0 138.379 139.458 132.218
1.019.136 2.969 1.029 104111 4529 1.129.716 563.158 162182 0 792 0 0 724.548 405.168 455.978
Verteilungsanlagen 1.406.869 16.954 18.140 13.302 0 1.418.985 794.691 35.503 0 12.105 0 0 818.089 600.896 612.178
Technische Anlagen und Maschinen 439.199 32,952 6.822 35013 5.899 506.241 211151 19.466 0 5.495 0 0 225122 281119 228.048
Andere Anlagen, Betriebs- u.Geschéftsausstattung 82.614 3.427 1.954 3122 182 87.301 60.615 6.424 0 1822 -9 0 65.208 22.183 21.999
Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 165.827 85574 254 -160.152 4.442 86.437 0 0 0 0 0 0 0 86.437 165.827
3.375.765 144.165 28.339 -2.592 17.608 3.506.607 1.759.517 232124 0 20.295 0 0 1.971.346 1.535.261 1.616.248
Anschaffungs- / Herstellungskosten Kumulierte Abschreibungen Buchwerte
Umbuchungen Veranderung Abschreibungen Veranderung
Geschaftsjahr 2012 Stand Zugange Abgange (Zugéinge + / Konsoli- Stand Stand des 2u- Abgnge um- Konsoli- Stand Stand Stand
in TEUR 01.01.2012 Abgange -) dierungskreis 31.12.2012 01.01.2012 Geschaft  sjahres schreibungen 1.12.201 31122012  31.12.2011
Immaterielle Vermsgenswerte
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte 162.494 2.208 19 3530 415 168.628 104.268 32.185 0 18 0 0 136.435 32193 58.226
Geschifts- oder Firmenwert 15.056 0 0 0 0 15.056 0 0 0 0 0 [ [ 15.056 15.056
177.550 2.208 19 3530 415 183.684 104.268 32.185 0 18 0 0 136.435 47.249 73.282
Sachanlagen
Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschl. der Bauten
auf fremden Grundstiicken 262.994 1.384 4.228 160 1.810 262120 125.359 6.664 0 25811 0 690 129.902 132.218 137.635
1.008.601 6.463 1182 5.254 0 1.019.136 490.351 72.896 0 89 0 0 563158 455.978 518.250
Verteilungsanlagen 1.386.545 18.932 12.085 13.477 0 1.406.869 766.939 35.241 0 7.489 0 0 794.691 612.178 619.606
Technische Anlagen und Maschinen 407.791 6.536 5.267 24,343 5.796 439.199 196.216 17.173 0 3.562 0 1324 211151 228.048 211575
Andere Anlagen, Betriebs- u. Geschaftsausstattung 81.315 7.066 8.024 1598 659 82.614 58.017 6.340 0 4.270 0 528 60.615 21.999 23.298
Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 148.212 66.357 431 -48.362 51 165.827 0 0 0 0 0 0 0 165.827 148.212
3.295.458 106.738 31.217 -3.530 8.316 3.375.765 1.636.882 138.314 0 18.221 0 2542 1.759.517 1.616.248 1.658.576

Anlage zum Konzemanhang
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Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Den uneingeschrankten Bestéatigungsvermerk haben wir wie folgt erteilt:

Bestatigungsvermerk des Abschlussprufers

Wir haben den von der Stadtwerke Hannover Aktieelighaft, Hannover, aufgestellten
Konzernabschluss —bestehend aus Konzernbilanzdfogewinn- und -verlustrechnung,
Gesamtergebnisrechnung, Veranderung des Eigenlsapitanzernkapitalflussrechnung und
Konzernanhang— sowie den Konzernlagebericht fliGkschaftsjahr vom 1. Januar bis

31. Dezember 2013 geprift. Die Aufstellung von Kenmabschluss und Konzernlagebericht nach
den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, umdedganzend nach § 315a Abs. 1 HGB
anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften ireder Verantwortung des Vorstands der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Gageltler von uns durchgefihrten Prifung eine
Beurteilung tUber den Konzernabschluss und den Kolampebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach $4&8 unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutscheni@isatze ordnungsmagiger Abschlussprifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu plandrdunchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstoRRe, die sich auf die Darstellung des durehKlenzernabschluss unter Beachtung der
anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften undh diérc Konzernlagebericht vermittelten
Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage mtésk auswirken, mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungstingdn werden die Kenntnisse tber die
Geschéftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche raguhtliche Umfeld des Konzerns sowie die
Erwartungen Gber mogliche Fehler berlicksichtigtRammen der Priifung werden die Wirksamkeit
des rechnungslegungsbezogenen internen Kontralsgssowie Nachweise fur die Angaben im
Konzernabschluss und Konzernlagebericht Giberwiegeihder Basis von Stichproben beurteilt. Die
Prifung umfasst die Beurteilung der Jahresabsahldssin den Konzernabschluss einbezogenen
Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungsésgider angewandten Bilanzierungs- und
Konsolidierungsgrundsétze und der wesentlichendbiétzungen des Vorstands sowie die
Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabssddusnd des Konzernlageberichts. Wir sind
der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreithemere Grundlage fur unsere Beurteilung
bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefthrt.

Bestatigungsvermerk Seite 1 von 2



Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei derdhgijewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Konzernabschluss den IFRS, wie sie in der EU anades sind, und den ergdnzend nach § 315a
Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Voaifsetund vermittelt unter Beachtung dieser
Vorschriften ein den tatsachlichen Verhéltnissetsgechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlageberieht & Einklang mit dem Konzernabschluss,
vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von dage des Konzerns und stellt die Chancen und
Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend dar.

Hannover, den 7. April 2014

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Luther Moller
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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